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a subgobernadora del Banco de
México (Banxico), Galia Borja,
subray6 que el constante incre-
mento de la inflacion subyacen-
te, es un factor de preocupacion para la
economia nacional, ya que para el mes de
octubre registrd 23 meses consecutivos
con una tendencia creciente y con tasas
mensuales “atipicamente altas”,

Dicho indicador muestra los cambios
que se producen en los precios enel corto
y mediano plazo y excluye a los produc-
tos mas volatiles, como son los alimentos
agricolas, la energla y el combustible; es
dedir la inflacién subyacente indica el
encarecimiento del diario vivir,

Borja indicd que gran parte de los ele-
vados niveles de inflacion general, estin
asociados alincrementoen el costode los
alimentos, tanto en los procesados como
en los no procesados; por lo que tan solo
en octubre mas del 60 por clento del alza
en precios se debid ala varlacién anual de
dichos productos.

Lasubgobernadora del Banxico sefia-
1610 anterior en el marco de su participa-
cion en México Capital Markets Forum,
organizado por Bloomberg,

En términos de medicion, la inciden-
cia de los alimentos tanto procesados,
como no procesados es mayor en la ca-
nasta de consumo, en comparacion con
otras economias,

ELDATO

LA PAULATINA recuperacion econdmica del
pais surge de la mano de la mayor inflacidn en
las ultimas dos décadas.

Explico, por ejemplo, que mientras en
México la influencia de los alimentos en
la inflacién general es de mas del 25 por
ciento, en otras economias emergentes
representa alrededor de 22 por ciento y
en las avanzadas 14 por ciento,

“Lo anterior, magnifica su influencia
dentro de la inflacion general y subya-
cente, debido a que México es de las po-
cas economias donde la variacién en las
mercancias alimenticias se registraen el
componente subyacente”, explico.

Recordd que la inflacion subyacente
ha exhibido una tendencia al alza desde
diciembre del 2020 y las presiones de ali-
mentos, bebidas y tabaco han sido parti-
cularmente notorias con aumentos de
doble digito en los Gltimos ocho meses;
la Gltima observacion fue de 13.95 por
ciento en octubre,

Galia Borja detallo que el componen-
te subyacente ha resultado afectado, en
parte, porel incremento en el costode los
insumos; en el caso de frutas y verduras,
por ejemplo, los incrementos en fertili-
zantes han influido en el aumento de los
costos de produccion

En elcasodelos precios de los produc-
tos pecuarios el aumento en su costo se
ha derivado, esencialmente, por el alza
en el precio de los granos,

“De esta manera el componente agro-
pecuario también registra variaciones de
dos digitos, desde hace un afo”, indicé.

Respecto a los energéticos, sostuvo
que los repuntes de precios internos han

Estiman mas aumentos a fin de ano
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estado acotados por las politicas imple-
mentadas por el Gobierno federal

ORGANO MONETARIO VALORA
AJUSTES A TASA REFERENCIAL.
Ante un escenario donde hay unainten-
sificacion de presiones inflacionarias,

Los precios de los alimentos han disparado la inflacidn subyacente
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recordo que la semana pasada el Banco
de México decidio situar la tasa de refe-
rencia en 10 puntos base.

“En nuestra Gltima decision, la Junta
de Goblerno reiterd que valorard 1a mag-
nitud de los ajustes al alza en la tasa de
referencia en sus proximas reuniones,

15/11/2022

de acuerdo a las circunstancias prevale-
clentes, reforzando asi el compromiso del
Banco de México con sumandato consti-
tucional”, dijo este lunes,

Puntualizo que a lo largo de ese ciclo
alcista, el banco central ha ajustado su
tasa de interés cuatro veces en 75 puntos
base cadauna.

La subgobernadora detallé que de
acuerdo con el Instituto Nacional de Es-
tadistica y Geografia (Inegi), la actividad
econdmica estd a una distancia de solo
0.05 por ciento de llegar a su nivel pre-
pandemia, con lo que le habrd tomado
30 meses de recuperacion desde el mo-
mento de lacalda

En suma, menciond que dicho perio-
do se encuentra ain por debajo de los

2 meses de recuperacion de la crisis
del Tequila, y delade deuda en 1982, con
34 meses.

MEXICO PODRIA IR POR CAMINO
DIFERENTE A LA FED. Finalmente,
Galia Borja indicé que hay un diferencial
de 10 por clento respecto a la de la Reser-
va Federal (Fed) de Estados Unidos, de-
bido al tipo de choques que se han pre-
sentado en cada una de sus economias,
por lo que aclard que "no se trata de una
posturamecdnica”,

ELTIP

DEL TOTAL de los subsectores econdmicos,
18% por ciento estd 5.0% mis rezagado, que
alinicio de la pandemia; el resto, ya estd
pricticamente recuperado

Por ello, dijo que no es garantia que el
organismo monetario siga en su ciclo de
alzas en las tasas de referencla de manera
paralela a la Fed: de hecho, recordé que
México inicid su carrera alcista antes que
el banco central de Estados Unidos.

Sefalo que hay estabilidad de las va-
riables macroeconomicas del pais y si
contintian mejorando, seria un factor a
tomar en cuenta, pero “no es para echar
las campanas al vuelo”, puntualizo.

AUMENTO DE 16% EN AGROPE-
CUARIOS BASICOS. Por su parte, la
Alianza Nacional de Pequefios Comer-
ciantes (Anpec) subray6 que, al corte, la
inflacion general anualizada es de 8.5
por ciento y la inflacién alimentaria es
de mds de dos digitos, alcanzando a ser
del 16 por ciento en los alimentos agrope-
cuarios esenciales.

El presidente del organismo, Cuau-
htémoc Rivera, afirmé que el precio de
los alimentos no ha dejado de subir y ad-
virtié que en el Gltimo mes tradicional-
mente se encarecen mads, circunstancia
que explica la cuesta de enero.

Por tanto, al referirse a El Buen Fin,
subrayo que caer en el consumo artificial
con base en el endeudamiento es una
malaidea. "Con este entorno nos apresta-
mos avivirlacampafia consumista del El
Buen Fin con precios de oportunidad no
vistos y compras a meses sin intereses.

“La encrucijada popular de consumo
se¢ debate entre el consumo esencial y el
consumo suntuario en este cierre de ano;
lo razonable obvio es que se debe priori-
zar la alimentacién por sobre cualquier
otrogiro”, subrayo Rivera,
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