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SubetasaFedyva
por mas alzas en 2023

PROYECCIONES. Alerta de inflacion aun
alta y crecimiento débil el proximo ano

LaReserva Federal de Estados Uni-
dos moderdelritmode alzasenla
tasade fondos federalesde 75 a 50
puntos base, en linea con las expec-
tativas del mercado, pero avizora
mas subidas en los préximos meses.
Ademds, elevd sus prondsticos de
inflacién y recortd las expectativas
para el crecimiento econdmico en
EU del afio entrante.

La tasa de fondos federales se
ubicé en un rango de 4.25 a 4.50
por ciento, su mayor nivel desde

Sin titubeos

2007, y las proyecciones del ‘dia-
grama de puntos’, donde miembros
delbanco central estadounidense
plasman sus proyecciones sobre la
tasa, apuntan a incrementos adicio-
nales de 75 puntos base en 2023,
loquelallevariaaunrangodeSa
5.25 por ciento.

Jerome Powell, presidente dela
Fed, afirmé que “todavia hay ca-
mino por recorrer” para lograr un
descenso sostenidode la inflacién.
——Alejandro Moscosa / PAG.4

"Anticipamos
que aumentos
adicionales (de
tasas) seran
apropilados...”

JEROME
POWELL

La Fed valido las expectativas del mercado, al aplicar una alza de 50 puntos base en |a tasa de referencia, y preve
mas ajustes adicionales, ante la expectativa de que se mantendran las presiones inflacionarias

Tasa de Fondos Federales

Evolucion de las expectativas de inflacion de la Fed

® En por clento anual Expectativa* ® Para 2022, en % anual ® Para 2023, en % anual
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ASUME TONO MAS RESTRICTIVO

Fed alistamasalzas
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enlatasa;prevemas
inflacionymenorPIB

Sube el rédito de
referencia en 50
pb luego de cuatro
ajustes de 75 pb

-
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@alinancenn.commx
LaReserva Federal de Estados Uni-
dos moderd el ritmo de alzasen la
tasa de interés de los fondos fede-
rales a 50 puntos base, a tono con
lasexpectativas del mercado, pero
avizora mas alzas en los siguientes
meses, al mismo tiempo que elevé
sus pronésticos de inflacién y re-
corté las expectativas para el creci-
miento econdmico del proximo ano.

La tasa de interés de los fondos
federales se ubicéd en un rango de
4.25 a 4.50 por ciento, su mayor
nivel desde 2007, y las proyeccio-
nesdel gréficodot-plot,enel que 19
miembros del banco central plas-
mansus proyecciones sobre latasa,
apuntanaincrementos adicionales
de 75 puntos base en 2023, lo que
llevarialatasaaunrangode5.0a
5.25 por ciento.

Jerome Powell, presidente de la
Fed, sefiald en conferencia, queen
elafose han tomado medidas con-
tundentes paraendurecer la politica
monetaria, peroatin hay trabajo por
hacer. “Anticipamos que aumentos
adicionales serdn apropiados para

lograr una postura de politica mo-
netaria que sea lo suficientemente
restrictiva paraquela inflacién re-
greseal 2.0 por ciento”, dijoy sefialé
quesi bien unaumento de 50 puntos
base es elevado, “todavia hay un
camino por recorrer”.

De acuerdo con los nuevos pro-
ndsticos de la Fed, se espera que la
tasa alcance un 5.1 por ciento en
el préximo ano, mas que el 4.6 por
ciento previsto anteriormente.

TONO MAS HAWKISH
Ryan Sweet, economista en jefe
para Estados Unidos, de Oxford
Economics, sefialé que Powell adop-
té un tono agresivo, como redencién
de sus comentarios percibidos como
moderados a fines de noviembre.
“Powell necesitaba sonar agresivo
para ayudar a endurecer las con-
diciones del mercado financiero.
Hizohincapiéenqueel caminodela
politica monetaria estd ligadoalos
siguientes datos de inflacién”, dijo.
Alberto Bernal, director de es-
trategia global de XP Investment,
indic6que laFed esta ‘curdndoseen
salud’yasumiendo el peor escena-
rio paramandar un mensaje deque
estddispuesta a matarlaeconomia
contaldebajarlainflaciény ganar
un poco mas de credibilidad.
Enentrevista con el FINANCIERO
BLOOMBERG, considerd que losda-
tos van a mostrar que la inflacién

estd cayendo mucho mds rdpido,
por loquelaFed en algiin momento
se vaatener que relajar.

“LaFed estd completamente dis-
puestaagenerarunarecesiénenla
economia de Estados Unidos, con
tal de bajar la inflacién rdpidamen-
te al 2.0 por ciento, pero la buena
noticia, es que creo sinceramente
que novaasernecesario matarala
economia para bajar la inflacién”,
dijo, yaque considerd que los datos
estan revelando que la inflacién
esta cayendo muy fuerte.

AJUSTE DE PRONOSTICOS

Ante la persistenciade presionesin-
flacionariasy el tono mas restrictivo
y prolongado por parte delaFed, los
recortes alatasadeinterés podrian
darse hasta 2024.

Segtin el documento del banco
central, a finales de ese afio el ran-
godelatasase ubicariaentre 4.0y
4.25 por cientoyen 2025 lamayoria
de los integrantes ven la tasa por
encima de 3.0 por ciento. Mds alla
del 2025, el Comité estima que la
tasa esté en 2.5 por ciento.

Mantener las tasas altas va en
linea con los ajustes al alza sobre
lasexpectativasdeinflacién. El pro-
noéstico parael cuarto trimestre de
2022 pasé6 de 5.4 a 5.6 por ciento,
yen 2023 de 2.8 a3.1 porciento.

Para el PIB, la expectativa subié
de0.2a0.5 porciento enel cuarto

Modera el ritmo de ajustes en los fondos federales y advierte que le falta camino
POr recorrer; sus pronosticos apuntan a un incremento de 75 pb para 2023



trimestre de este afo, pero se re-
corté de 1.2a 0.5 por ciento para
el cuarto trimestre de 2023.

“Si bien parece que el final del
ciclode endurecimiento puede estar
alavista, el comienzo de un ciclo
de relajacidénatin estd lejos, yaque
exprimir por completoalainflacién
parece masdificil”, de acuerdo con
analistas de Wells Fargo.

Consideraron que las proyeccio-
nes nollamanexplicitamenteauna
recesion, “aunque un aumento en
la tasa de desempleo, tanto como
pronostica ahora la Fed, es consis-
tente con una recesion. Seguimos
esperando unarecesion leve a partir
del segundo trimestre de 2023".
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JeromePowell ndico que en-
tienden las dificultades que ests
causando la elevada inflacion, por
loguedijoque la Fed ests firme-
mente comprometida a reducir €l
indice alameta de 2%,

Sefaléque ¢ bien iz inflacion ha
dado muestras de desacelera-
clon, se requiere mas evidencia
para tener la confianza que esta
£n un camino sostenido alabaja
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PUNTOS

Dealza scumuladaenelafio
reportd latasa de los fondos
federales, unacifra récord.

7

MIEMBROS
DelaFedvenunrangodelatasa
entre 5.25% y5.75% para 2023y 101a
venentre 5.0y 5.25%.




