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Menor regulacion en bolsas puede
multiplicar estafas, advierte IMCP

Escorfin Corafi gesta
desfalco por mds 10
mil mdp, acusa
O’Farril Santoscoy

DORA VILLANUEVA

La menor regulacion para atraer
a mas empresas al mercado de va-
lores en México puede multiplicar
estafas, como en la que esta involu-
crada Seguridad Alimentaria Mexi-
cana (Segalmex), advirtié Ernesto
O'Farril Santoscoy, presidente de
la Comision de Analisis Econémico
del Instituto Mexicano de Contado-
res Piblicos (IMCP). “Demasiada
flexibilidad se presta a que haya
fraudes”, dijo el economista fun-
dador de Bursamétrica Casa de
Bolsa, firma que est4 involucrada
en el conflicto por la emisién de 3
mil 300 millones de pesos, cuyos
papeles “estan en default”.

En conferencia de prensa,
O'Farril Santoscoy consideré que las
maodificaciones ala Ley del Mercado
de Valores requieren cuatro “con-
diciones minimas” para reducir las
posibilidades de fraude: (1) que la
empresa emisora tenga estados
financieros dictaminados, (2) que
intervenga una calificadora de va-
lor, (3) que se exija una certificacién
sobre gobierno corporativoy (4) re-
novar la definicion de lo que es un
inversionista calificado, porque la
actual “es una verdadera vacilada”.

Los cambios aprobados en el Se-
nado giran alrededor “una inscrip-
cion simplificada de valores”, para
facilitar a pequenas y medianas
empresas buscar financiamiento a
través del mercado bursétil. Ade-
mas de considerar que el problema
no esta como tal en la oferta—el que
haya mas emisores en la bolsa—, si-
no en la demanda, *lo que no hay en
Meéxico son inversionistas”, O'Farril
Santoscoy enfatizo que esta desre-
gulacién puede amplificar fraudes
como en el que se vio involucrado
Segalmex, al invertir en colocacio-
nes que no son permitidas a entes
gubernamentales.

La advertencia viene de alguien
que lleva tiempo en conflicto con
Escorfin-Corafi, un par de empresas
a las que O'Farril Santoscoy acusa
de ser el centro de un desfalco de
mas de 10 mil millones de pesos
“colocados con base en corrupcion
entre tesoreros de gobiernos estata-
les, universidades priblicas, Issstes
estatales y agencias del gobierno
federal, como Segalmex y como la
administracion del patrimonio de la
beneficencia priblica”, destacé.

En el marco de los diversos desti-
nos que tuvo un presunto desfalco
de miles de millones de pesos, la
Auditoria Superior de la Federa-
cion hallé que a través de Liconsa
se realizaron inversiones por 850
millones de pesos en certificados
bursatiles fiduciarios privados, lo
cudl esta prohibido por la leva entes
gubernamentales.

En sus estados dictaminados al
cierre de 2022, Segalmex mantiene

que “al 31 de diciembre de 2021, se
recuperaron 72 millones 134 mil
134 pesos de recursos propios que
se tenian invertidos en valores pri-
vados en CI Casa de Bolsa”, perono
el dinero derivado de la pena con-
vencional atada al contrato.

El presidente de la Comision de
Anilisis Econdmico del IMCP acus6
que con un capital de 40 mil pesos
Escorfin-Corafi hizo emisiones de
miles de millones y al tanto se en-
cuentran la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico y sus organismos
y agencias: la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, el Servicio
de Administracion Tributaria y la
Unidad de Inteligencia Financiera.

“Lo curioso es que este grupo to-
mo ¢l control de una casa de bolsa
(Bursamétrica, fundada por O'Farril
Santoscoy) v la autoridad lo ha se-
guido dejando operar (...) la corrup-
cion por todos lados™, reprocho.

Agregd que el concepto de inver-
sionista calificado “es una verdade-
ra vacilada”. De 10 mil millones de
pesos en emisiones que hicieron
Escorfin-Corafi, en Bursamétrica
se han vendido 3 mil 300 millones
de pesos a personas de la tercera
edad, jubilados, “que se autodecla-
ran como inversionistas califica-
dos” y todos esos papeles estin en
default, dijo.

De acuerdo con la ley, un inver-
sionista calificado bésico es una
“persona que mantenga en prome-
dio, durante los ultimos 12 meses,
inversiones en valores por un monto
igual 0 mayor a un millén 500 mil
unidades de inversion™,
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