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SHCP estimara el crecimiento en 4 por ciento
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| finalizar el mes de abril la Secretaria de
A::::i:n:la dio a conocer los lamados ‘Pre-
iterios de Politica Econdmica para 2024,
en donde plasmd sus primeras estimaciones para
la eronomia mexicana, actualizados para este afio
v estimados para el proximo afio, el dltimo de la
actual administracitn.

En ellos preveda que el crecimiento del PIB de
2023, asi como en 2024 seria de 3 por cento.

La proyeccion fue calificada entonces como muy
optimista por la mayoria de los expertos.

El promedio de las estimaciones gque el Banco de
México recogid en su encuesta entre especialistas
en esas fechas, fue de 1.6 por dento, apenas poom
mas de la mitad de la de Hacienda.

La situarion cambid radicalmente.

En los datos mas recientes dados a conocer por
Citthanamex, 11 de 33 instituciones y analistas
gue fueron encuestados, estiman un crecimiento
de 3 por ciento o incluso superior.

Y, puedo asegurarle que en la siguiente ocasion
gue se reporten estos resultados, ese mimerno vaa
SET sUperior.

For esa razon, creo que cuando Hacienda entre-
gue ala Cidmara de Diputados el Paquete Econd-
mico pard el 2024 el priximo 8 de septiembre,
habra revisado hacia arriba su estimado tanto para
e5te ano comdo para el proximo.

Mo me extranaria nada que su estimacion pun-
tual esté en 4 por ciento, con un rango de 3.5 a 4.5
por ciento para ambos anos.

Hay dos factores por los que las cifras segura-
IMIEMte VAN & SET MAYOres.

Los Precriterios estimaban un erecimiento del
PIB en Estados Unidos de 1.5 por dento para este
afio y 1.2 por ciento para el proximo.

El tiltimo estimado del Fidl indica un crecimiento
de 1.8 por ciento para este afio y 1.0 por ciento para
el siguiente, pero los datos més recdentes pueden
conducir a pensar gue el 1 por dento de 2024 se
eleve en la medida que se va descartando la pers-
pectiva de una recesion.

¥, adicionalmente, como le comentamos el
pasado 10 de agosto en este espacio, México ha

ido aumentando su participacion en las impor-
tariones de Estados Unidos, de manera que ese
crevimiento puede neutralizar el efecto del menor
ritmo econdmico en EU en 2024,

Poro a poco, el nearshoring va a empezar a ha-
cerse notar, sobre todo a partir del siguiente afio.

El otra factor gue apuntala la posibilidad de
tener un ritmo de crecimiento mas elevado es la
trayectoria del mercado interno.

En los primeros meses de este afio, tuvimos un
alza notoria de la demanda doméstica por efecto de
la rayectoria del consumo privada.

Pero, en el periodo mas reciente, el erecimiento
se ha apoyado cada vez mas en la inversidn,
incluyendo un despegue muy importante de la

industria de la construccion.

El impulso viene sobre todo de la lamada cons-
trucridn no residencial y especialmente de las obras
de ingenieria civil, que tenen que ver con grandes
proyectos piblicos y privados.

Se ha conjugado en Méxco una creunstancia en
la que coincide el desarrollo de parques industria-
les, de centros comerciales v de obras de infraes-
tructura, en su mayor parte a cargo del gobierno
federal.

Fero esono limita gue el consumo siga cre-
ciendo fuerte, sobre todo porgue la paridad del
peso frente al délar va a seguir robusta y los salarios
reales v el empleo van a seguir crediendo de manera
importante.

Si realmente el nearshoring empieza a reflejarse
en las variables econdmicas de manera signifi-
cativa, vamos a tener un segundo empuje en el
crecimiento, que yano va a tener gue ver soko con
la pxpectativa sino con inversiones efectivas que se
van a ir concretando.

El mejor desempefio de la economia mexicana en
2023 v 2024 no va a cambiar de manera radical el
saldo sexenal. Creo que, en cualquier caso, va a ser
el peor desde el sexenio de Miguel de la Madrid.

Pero si cambiard de modo muy importante, tanto
el derre del sexenio como las perspectivas para los
siguientes anos, que serdn mucho mejores delo

previsto,



