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\ CRISIS
QUE VIENE

El mal manejo de la pandemia, las altas tasas de inflacion y la falta deuna

estrategia clara para combatir el cambio climatico podrian provocarenel
corto plazo severos problemas econémicos para el pais
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a economia de Méxi-
coy elmundo pende
de un hilo. Después
de los estragos oca-
sionados por la pan-
demia de COVIDHS, la guerra en
Ucrania, la interrupcién en ias
cadenas de suministros y los al-
tos niveles de Inflacion, el geren-
te general del Banco de Pagos In-
temacionales, Agustin Carstens,
alerto por la llegada de un "cisne
verde” en las proximas semanas.

"Viene un golpe, No saben
aun de qué dimension, pero
muy probablemente mas gran-
de que el COVID-19", anuncio.

Detras de esta nueva crisis
financiera, estaria un factor que
a diferencia de la guerra u otros
conflictos scclo-politicos, no se
podra mitigar: el cambio clima-
tico.

S1 bien la Secretaria de Ha-
clenda y Crédito Publico en su
informe "Pre<Criterios 20237 es
oplimista y senala que se espera

un crecimiento de la economia
de 34 por clento del Producto
Interno Bruto para 2022 y uno
de 3.5 por ciento para 2023, es-
pecialistas e indicadores inter-
nacionales sefalan que es poco
probable que se lleguen a esas
metas.

Esto debido principalmente a
la falta de una estrategia por par-
te del Gobilerno federal para in-
crementar el gasto social, incen-
tivar la inversion e invertir parte
del gasto publico en prayectas
que ayuden al medio ambiente,

En contrasentido, la actual
administracion le apuesta a la
inversion pablica de proyectos
cuestionados por su impacto
ambiental como la Refineria de
Dos Bocas v el Tren Maya.

Tras la presentacion de los
"Per-Criterios 2023", estas fue-
ron analizados por el Centro de
Estudios de las Finanzas Publi-
cas (CEFP) del Congreso de la
Union con el objetivo de ir traba-
jando en el proceso presupues-
tario para el ejercicio liscal 2023.

El mal manejo de la pandemia, las altas tasas de
inflacion y la falta de una estrategia clara para
combatir el cambio climatico podrian provocar
en el corto plazo severos problemas econémicos
para el pais

De esta manera fue como se
concluyd que a pesar de la ten-
dencia optimista de la Secreta-
ria de Hacienda, la realidac serd
muy distinta, va que la Encues-
ta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado, publicada por
el Banco de México (Banxico),
apunta que el crecimiento real
del PIB para 2022 serade .76 por
ciento y para 2023 del 3.08 por
ciento, casi la mitad de lo previs-
to por el Gobierno federal.

Debido a esto, senala el CEFF,
las previsiones econdmicas de-
ben de presentar ajustes debido
a los desequilibrios de oferta y
demanda derivados de la pan-
demia de COVID-S comoe fo son
Jlos cuellos de botella vy proble-
mas logisticos en las cadenas
globales de valor, la escasez de
insumos industriales, el aumen-
to en los costos de transporte y
un alza en los precios interna-
cionales de los alimentos, ener-
geticos y otras materias primas,
los cuales se han visto exacerba-



dos por &l conflicto entre Rusia
y Ucrania, generando presiones
inflacicnarias ante la escasez de
algunos insumas,

“Dacdas estas circunstancias,
se preve un posible desabasto
de materias primas clave para
la  industria manufacturera;
episodios de volatilidad en los
mercados financieros y una re-
cormposicion de los flujos finan-
cleros ante el traslado de las in-
versiones de portafolios hacla
instrumentes de bajo riesgo, que
responden también a las politi-
cas monetarias mas restrictivas
por los bancos centrales y alare-
duccion de compras de activos.

"Asimismo, el cierre temporal
de algunas fabricas por nuevos
brotes de contagio, podrian li-
mitar el crecimiento economico
global durante el resto del ano”,
alertd el Centro de Estudios de
las Finanzas Publicas.

Crisis inflacionaria

El CEFP explica que debido a las
presiones inflacionarias interna-
clonales provenientes principal-
mente de los incrementos en los
precios intermacionales de los
energéticos, asi como el alza en
el indice Nacional de Precios al
Consumidor —que se incremen-
td a 7.36 por ciento en diciembre
de 2021- estiman que la infla-
cion interma repunte a 5.5 por
ciento para el cierre de 2022 y se
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prevé que para 2023 se reduzca
a 3.3 por ciento.

Estas previsiones incluso po-
drian ser conservadoras luego
de que hace unos dias el Inst-
tuto Nacional de Estadistica y
Gecgrafia (INEGI) informd en
el Indice Nacional de Precios al
Consumidor que la inflacion en
abril de este aro rompid un nue-
vo récord ubicandose en 768
par ciento, un efecto que no se
pudo mitigar ni con las vacacio-
nes de Semana Santa,

La Inflacion subvacente, que
excluye los precios mas volatiles
y sirve para observar la tenden-
cia de largo piazo, se incremento
0.78 por ciento respecto al mes
anterior y akanzé una tasa de
7.22 por ciento anual.

De acuerdo con Gabriela Si-
ler, directora de analisis econd-
mico financlero de Banco Base,
este indicador lleva 17 meses
consecutivas al alza.

Los productos que tuvieron
mayor incidencia en el incre-
mento de los precios fueron €l ji-
tomate con un aumento del 20.3
por ciento, la gasolina con un
1.36 por ciento, el pollo con 2,94
por ciento, el aguacate con 13.94
por ciento y la tortilla de maiz
conun 2.18 por ciento.

El alza de los precios duplico
€] objetivo del Banco de México
que es mantenerla en un 3 por
clento, mas-menos un punto
porcentual.

Alno conseguir su objetivo, el
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banco central acepto el pasado
jueves que las prestones infla-
cionarias son mayores a lo que
se habian anticipado, por lo que
actualizo su prondstico de infia-
cion para 2022 a 6.4 por ciento,
A 1a par, Banxico decidid subir
la tasa de interés, por octava vez
consecutiva, y la colocd en 7 por
ciento.

Ademas de la inflacién, los
analistas concluyeron que "de-
ben de acompanar en ja misma
magnitud y ritma™ a la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed)
que historicamente a inicios de
mes subio medio punto porcen-
tual 1as tasas de interés para con-
trolar la peor inflacion que pade-
ce el pais desde hace 40 anos,

Lafaltadeuna
estrategia por
parte del Gobiermo
federal para
incrementar

el gasto social,
incentivarla
inversiéone
invertir parte
del gasto priblico
en proyectos

mantienen
laeconomia
estancada

Banxico acepté que las presiones
inflacionarias son mayores alo que
se habian anticipado y actualizé su

pronoéstico

‘alza

- - -

deinflacién para 2022 al
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A diferencia de las catastrofes financieras que
ha enfrentado el mundo, los efectos de la crisis

medioambiental no seran reversibles, lo que provocara

darfios permanentes en las economias de todos los

paises

asta antes de 1697 la
humanidad creyo im-
posible que existieran

en el mundo cisnes negros.
Fue hasta ese afio durante
una mision de rescate que un
navegante holandés encontrd
dicha especie.

Mas tarde, en 2007 el inves-
tigador financiero, Nassim Ta-
leb, publicd su libro “The Black
Swan”, en el que acund el térmi-
no “cisne negra” para referirse a
eventos Improbables y dificlles
de predecir que impactan pro-
fundamente en la economia.

Eiemplos de cisnes negros se-
rian la Gran Depresion de 1929,
los atentados de las Torres Ge-
melas y la Gran Crisis del 2008.

Tomando el término de Ta-
leb, Patrick Belton, Morgan Des-
pres, Luiz Awazu Pereira Da Sik
va, Frédéric Samama y Romain

Svartzman, auspiciados por el
Banco de Pagos [nternacionales
(BIS por sus siglas en nglés) y el
Banco Central de Francia, publi-
caron en 2020 "El Cisne Verde,
Banca Central y Estabilidad Fi-
nanciera en la Eradel Clima",

Utilizando como referencia la
teoria de sus colegas, el gerente
general del BIS, Agustin Cars-
tens, pidio a los bancos centrales
de todo el mundo tomar medi-
das inmediatas contra los ries-
gas relacionados con el cambio
climatico.

En ese mismo encuentro, los
banquercs aceptaron que los
Impactos del cambio climatico
ya no son cosa del futuro, estian
ccurriendo, y solo van a acele-
rarse.

Es por ello que a diario pode-
mos ver fendomenos metecro-
logicos extremos que solo van

aumentando en su frecuencia
v magnitud y provocan grandes
COstos economicos como inte-
rrupcion en las cadenas de su-
ministros, recortes en la procuc-
cion, alza en los precios y hasta
destruccion lisica de los cenlros
de trabajo.

Estos fenomenos incluso po-
drian provocar un efecto casca-
da ocasionado por un cambio
abrupto en las regulaciones,
como la prohibicién de extrac-
cién de combustibles fésiles, la
fuga de inversion y que los due-
nos de ciertes activos financie-
ros decidan deshacerse de ellos
repentinamente.

A diferencia de otros efectos
politicos y sociales que afectan
la economia, con el cambio cli-
matico no hay marcha atras, pot
o que la crisis podria ser més
profunda y mas larga.
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Los autores de la investiga-
cion también advierten que a
diferencia de la crisis del 2008,
en la que los bancos centrales
tuvieron un papel medular para
1a recuperacion econdmica, en
esta ocasion ya no tienen “como
salvar al mundo”.

La advertencia de Carslens
resono en todo el mundo, Larry
Fink, director ejecutivo del ma-
yor fondo de administracion de
activos del planeta, BlackRock,
advirtio que pronto el cambio
climatico desencadenara gran-
descambios.

“Estamos al borde de un cam-
bic fundamental del sistema
financiero. El cambio climatico
se ha convertido en un factor de-
terminante en las perspectivas a
largo plazo de las empresas (..)
por o que tendra lugar una im-
portante reasignacion de capital
antes de lo prevista.

“Durante los 40 anocs de mi
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carrera en finanzas, he sido
testigo de una serie de crisis y
desafios financieros: las alzas
de inflacion de los anos 70 v
principios de los 80, 1a crisis mo-
netaria asidtica en 1997 la bur-
buja puntocom vy la crisis finan-
ciera mundial. Incluso cuando
estos episodios duraron muchos
anos, lodos fueron, enunamplo
sentido, de corto plazo en su na-
turaleza. El cambio climatico es
dilerente”, alertd en una carta a
SuS accionistas.
Losimpactosdel
cambio climatico
yano somncosa

del futuro, estan
ocurriendo, y solo
van aacelerarse,
pruebadeellos

son los cada vez

mas frecuentes
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fenémenos
meteorolégicos
0s
. El cambio
climatico
se ha convertido
en un factor
determinante en
las perspectivasa
largoplazodelas
empresas (..) por

capital antesdelo
previsto”
Larry Fink

Director ejecutivo
de BlackRock
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La crisis climatica generard mas danos a la economia que la Gran Depresion

de 1929,



SITUACION
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COMPLICADA

Mézxico es de los pocos paises que no ha podido
recuperar sus niveles prepandemia, lo que se ve
reflejado en una elevada inflacién y en una economia
débil y con bajo crecimiento

driana Garcia, coor-
dinadora de analisis
econdmico de la orga-

nizacién Meéxico /Como va-
mos?, explica que la situacion
en el pais se complico por los
factores externos que han gol-
peado a la economia este ano
y porque el Gobierno no supo
como mitigar los estragos eco-
némicos de la pandemia.

A diferencia de Estados Uni-
dos que crecid por encima de

sus niveles prepandemia, Méxi-
o0 es de los pocos paises que no
ha podido recuperar sus niveles.

"Incluso por el Tratado entre
México, Estados Unidos y Cana-
da (T-MEC) debimos de haber
podido recuperar lo que se per-
dio durante la pandemia y no
fue asi, por lo tanto nos encon-
tramos ante una economia con
un tamano similar a la que tenia-
mos en 2016, pero ahora las con-
diciones externas ya no son tan

favorable para impalsar nuestra
recuperacion economica.

“Por lo tanto hay que voltear
a ver la dinamica del merca-
do interno para poder generar
oportunidades que nos permi-
tan crecer. (...) Va a haber menos
liquidez en los mercados finan-
cieros mundiales y México sien-
co participante se va a enfrentar
a una economia débil, de bajo
crecimiento, con una alta infla-
clén y también con un financia-
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miento mas card”, apunta. Durantela Riesgodemercados
Laespecialista senala que du- Si cambia la percepcion
pandemiade " U Lt e

rante la pandemia de COVID-19 ‘
el Fondo Monetario Interna- COVID-19 el FMI ;’;"e‘_s“&‘ se ‘;”‘?ge"d
cional recomendo a los paises recomendoalos *r 7 ucir venla:ardpan "ﬂ‘do e
aumentar su gasio socal pua paises aumentar R e
mitigar Jos efectas, pero México .
fue de las economias emergen- su ggsto soaalpara
tes que menos gasto adicional mitigar los e.feCtos» @
implementa. pero México fue

"Por eso tenemos una situa- delas economias B :r
cion de fragilidad en el mercado
interno, por eso hemos perdido emerﬂent&ﬁ que Riesgo de liquidez
mas de un millon de empresas menosrecursos Si no logran refinanciarse

con respecto a 2019, No hubo destiné aeste acortoplazolos bancosy
ningiin programa que tratara de it 'as instituciones financieras
contener que no se redujera el podrian padecer falta de
consume, solohubounaamplia-  LOS RIESGOS liquidez

cion de los programas sociales  gn s investigacion

no focalizados y dirigidos a 1a  «gj Cisne Verde” sus

base de votantes (programas del autores identificaron los

Bienestar)’, acusa. riesgos que provocara el D i

Ahora, la recomendacion del  cambio climatico y que
FMI es tener estabilidad en las  originaran la siguiente
finanzas pablicas y cumplir con crisks financiera mundial Riesgo operativo

el endeudamiento, situacion Se produce cuando un

que €5 muy poco probable que evento climatico extremo

México cumpla. afecta las oficinas, sistemas
"Tendremos menores ingre- informaticos y centros de

sos reales y si se mantiene e gas- datos de 1as instituciones

to que se tiene con los programas
del gobierno esto solo se puede  Riesgocrediticio
resolver con deuda o con el re-  Elcambio climatico
corte de financiamiento a otros Provocara un deterioro en
programas que no son parte deJa '@ €apacidad de pago en los
agenda, como la educacidn. deudores

“"Vamas a ter lx}ixm' el sexenio ?n las as:;u,adofasl:e
con una econo()na menor que al podrian desencadenar
principio por como e manejo la mayores cantidades de
pandemia v los anos posterio- reclamos de las esperadas
res”, concluye. poniendo en jague

a las empresas
Tenemos unasituaciénde

' fragilidad en el mercado interno,
por eso hemos perdido mas de un millén
de empresas conrespectoa2019”

Adriana Garcia

Coordinadora de analisis econémico de la organizacién México
¢Coémo vamos?
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