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Absorbera
mayor costo
financiero
mejoraenla
recaudacion

Analistas. Devorard alza en ingresos
tributarios via eficiencia recaudatoria

El costo financiero de la deuda de
3.7 porciento del PIB en 2024, serd
el mayor de los dltimos 33 afios y
40 57  devoraria’ porcompletoel aumento
de la captacidn de impuestos gene-
rado por eficiencia recandatoria.

Esto podria ccurrir si el jueves
de esta semana se aprobara, en el
pleno de San Lazaro, la Ley de In-
gresosde la Federacidn de 2024 en
los términos en que fue propuesta
por el Ejecutivo federal.

Expertos advierten que un costo
financierode 3.7 por ciento del PIB
esalto sise consideraque afios atris
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A pesar de los esfuerzos del gobiemo por mejorar la tributacion,
las altas tasas devoraran cada vez mas parte del PIB
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La Ley de Ingresos

de la Federacion sera
votada el jueves en la
Camara de Diputados
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El costo financiero de la deuda de
3.7 porciento del PIB en 2024 serd
el mayor de los tiltimos 33 afios y
devorard porcompleto el aumento
en larecaudacion de impuestos por
eficiencialogrado en esta adminis-
tracion.

Este escenario se podria mate-
rializar de aprobarse el préximo
jueves, en el pleno de San Lizaro,
laLey deIngresos dela Federacidn
de 2024 en los mismos términos que
la propuso el Ejecutivo.

Marco Oviedo, estratega para
América Latina del banco brasile-
fio XP Investment, expresd que un
costo financiero de 3.7 por ciento
del PIB es un aumento importante
sobre todo si se considera que en
2018 estaba en 2.5 por ciento del
PIB y afios atrds rondaba el 2 por
ciento del PIB.

“Siseanaliza, losingresos tribu-
tarios han mejoradoen 1.3 puntos
del PIB por una mayor eficiencia
enelcobrodurante la presente ad-
ministracion, pero bisicamente el
incremento del costo financiero se
come esta mejora de los ingresos”,
enfatizd en entrevista.

“Es preccupante porque habrd
MENos recursos para gastarenotras
prioridades”, abundd Oviedo.

“Es preocupante porque habrd
MEeNO0s recursos para gastaren otras
prioridades”, abundd Oviedo.

“Como las tasas de interés van

a estar altas por mucho
tiempo, el riesgo es que
estecostovaaseguiralto,
quizden 2025 y2026", ad-
virtid el economista.

Los Criterios Genera-
les de Politica Econdmica
para 2024, (CGPE) preci-
sandque entre 2018y 2022
los ingresos tributarios,
sinincluir la recaudacion
del IEFPS gasolinas, se in-
crementaron 1.3 puntos
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porcentuales del PIB, sinla necesi-
dad de implementar una reforma
fiscal que creara nuevos impuestos
oaumentaralos existentes. De esta
manera, en este periodo, la recau-
dacidn tributaria crecidde 11.9 por
ciento del PIB al cierre de 2018, a
un monto equivalente de 13.2 por
ciento del PIB al cierre de 2022.
Peroenellapsode 201822024l
costo financierode ladeudaaumen-
tard 1.2 puntos, al pasarde 2.5a
3.7 por ciento del PIB, de aprobarse
enlos términos del dictamen de la
Ley de Ingresos de 2024 que serd

votada enla Comisidn de Hacienda
elmartes v el jueves en el pleno de
la Cdmara de Diputados.

SUPERARA INVERSIONM FiSICA

En este contexto, James Salazar,
subdirector de andlisis de CI Banco,
advirtid que el costo financiero de
ladeuda provectado en el Paquete
Econdmico de 2024 por un billén
264mil millonesde pesos superard
en375.2 milmillones de pesosala
inversidn fisica piblica previstaen
888 mil 800 millones de pesos, lo

que tiene uncosto de opor-

tunidad muy alto para el

desarrollo del pafs.

“El alto costo financie-
ronotiene forma de dete-
nerse, porque la deudaen
términos absolutos sigue
creciendo”, recalod.

Los CGPE 2024 proyec-
tanque el costo financiero
de ladeuda piiblica crece-
rd en 133.2 mil millones
de pesos (mdp) el proximo

afio, al crecer de un billén 130.8 mil
mdpen 2023 a un billdn 264.0 mil
mdpen2024. Setratade unalzade
11.8 por ciento.

El documento de Hacienda que
registra la politica fiscal para el si-
guiente afio proyecta que el costo
financiero de la deuda bajarda 3.1
por ciento del PIBen 2025; en 2026
descenderd a 2.7 por ciento, y de
2027a 2029 se ubicarden 2.5 pun-
tos del PIB, en cada afio.

Los CGPE advierten que para
2024 un aumento de 100 puntos
base enlatasadeinterésdeladeu-
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da, elevaria en 30.5 mil millones de
pesos el costo financiero.

James subrayd que “apesardela
reingenieria que hahecho Hacien-
da de hacer permutas de bonos de

corto plazo por instrumentos de
largoplazo, larealidad esque el cos-
to financiero seguird en ascenso™

Elprogramaecondmicode 2024
prevé que el déficit en los requeri-

mientos financieros del sector pii-
blico més que se duplicard, contra
2018. Para el priximo afio se estima
que el balance negativo en los Re-

imi Financieros del Sector
Piiblico (RFSP) se ubique en 5.4 por
cientodel PIB, mientras que en 2018
cerroen 2.1 porciento.

Sobre este tema, Salazar ex-
puso que efectivamente habrd un
aumentoimportante en los déficits
ptblicos, por cualquier indicador
que se observe: el presupuestario,
el déficit de requerimiento finan-
cieros, incluso el primario.

La justificacién del gobierno
paraeste incremento es que busca
concluirlos proyectos prioritarios
para no dejar nada pendiente.

“Sabemos también que hay un
tema electoral por eso algunos pro-
gramas prioritarios de apoyo social
seincrementaron”, agregd.

Elriesgo consiste en queregresar
alos niveles previos es complicado,
porque no depende solo de gastar
menos, sino también de la parte re-
caudatoria v del comportamiento
del PIE, lo que puede generar las
reacciones de las calificadoras.

VOTACION
Claramente
aumentara
demanera
importante el
gasto social por
una mathvacion
electoral, de
acusrdo con
BConomistas
consultados.
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El peso

De aprobarse el Paguete Econdmico de 2024 como ko mandd el Ejecutho,

el costo financlero de la deuda publica alcanzara su mayor nivel desde 199t

lo que serla un riesgo para las finanzas pdblicas, ya gue se reducira kos recursos
disponibles por la mayor recaudacion.

Costo financiero de la deuda publica
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Argumentos. £l alio costo finan-
cierono tiens forma de detenesr-
58, poraue la deuda entérmings
ansolutos sigue creciendo.

Factores. Regresar a los niveles
previos de géficites complcado
porgue no depende solaments
de gastar menos.

Contraste. Los ingresos ibuta-
rios han mejoradoen 1.3 puntos
del FIB por eficiencia recaudato-
ria, pero el costofinanciero cre-
cerd 2 2% del PIB en el sexenio,

PAGAN PRECIO

3.7%

DEL PIB

Sara el costo financiero de la
deuda en 2024, de acuerdo con
los datos del Paquete Econdmico.

133,200

MILLONES DE PESOS

Es el montoque aumentara el
costofinanciero deladeudael
préximo ano.




