La gran
depresion
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FFocos rojos para
las finanzas
publicas

i México pierde el grodo da inver
siGn por parte de las firmas califi
cadoras, lo hisloria de lerancia
de los capitales a las polilicas de
la AT sercs iy diferenie,

México se mantisne como un pais
emergente de facil entroda v solido a sus
mercados, por la alia cparatividad del
Fﬂiﬂ mEKiCﬂnﬂ_, qIJE' EFI'BEE' un |T||.|}" COn-
veniente rendimiento con respecto a los
mercados de Estados Unidos y con un
fiesgo pals que permile eskar aqui cuande
5o abren esas venienas de explorar ren
dimientos fuera de los bonos del tesoro
estodounidense.

Sinembarge, nadie pierde de visla que
hay una innegable descomposicién en la
Farma en que gasia & gobiema federal. 5e
privilegia el asisiencialismo no productivo,
ey inversidn en infraestruciura esld cormom-
pida por los proyecios de relumbrén del
Presidente v el gaste corriente se ha forci
do tante que ha hecho ineficente a buena
parte de | estruchra burocrdtica federal.

Del lado del ingreso, se agotan ks
fuentes extraordinarias de recursos, coma
la manita de puerco o las empresas deu-
doras del fisco, no hay vises de una re-
forma fiscal que amplie la base de coniri-
buyentes y cierfomente se ha elevado el
endeudamiento.

Con tado, lo Secretaria de Haocienda
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podria fener margen par heredar a la si-
guiente administracidn unas finanzas pi-
blicas no robustas, pero que pudieran dar
ciero margen para emprender las correc
CIOres Necasanas sin una criss,

Sin embargo, ahl estdn algunos focos
rojes que hoy amenazan b estabilidad fi-
nanciera del pais.

La desconfianza en el pais por las pre-
visibles practicas antidemocraticas que
prepara el régimen desde el Congreso es
una amenaza que hoy es real.

¥ también ahi estd presente |a posibi-
lidad de que kas malos decisiones que se
han tomadao en forno o Pefrdlecs Mexico-
nes y kn Comision Federal de Elediricidad
ﬂl:l:lkl:_'n P:Il' arrasinar a b’d’l:l EI FH:IiE.

Pemex debis haber reenfocods sus ba-
terias hacia su negocio central de explorar
y explotar yacimienios pelroleros, en aso-
ciacidn con las empresas privadas y no
aventurarse en negocios fon malos como
CONSruiT, Con recursos que no fiens, una
refinesia en los pantancs de Tabasco.,

La enorme deuda que fiene Peirdleos
Mexicanos, de mas de 104,000 mills-
nes de délares, le implicard lener que po-
gor duranie el préxime ofo alrededor de
8,000 millones de délares, cosi 160,000
millones de pesos, de los cuoles lo mitod
tendran que ser financiodos con recursos

del gobierno federal.
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Los vencimientos previstos para el
2024 son todavia superiores y esta am-
presa esld lejos de cumplir con sus metas
e erecimients de preduccidn de hidrecar
buros, asl que dependerd de las finanzas
piblicos para subsissir

Asi, el riesgo de que Pemex arrasire o
las fimanzas piblicas es real, en un esce-
naric donde el gobiema federal preve mo-
derados incremenios en sus ingresos.

Mieniras que ba CFE, que habia sido re-
configurada pora ser una empresa renfo-
ble, regresd a los viejos vicios loborales
del posado y o ser una empresa monopd-
lica ineficients que lambién es un cuslla de

botella financiers para el gobieme.
#Qé calificacién puede fener un pais
que desfruye sus insfitucionss democrd-
ficas con fines claramente autoritarios v
que ademds permile que lo empresa pe-
trodera mas endeudoda del munde depen
do de los recurses publicos para evitar un

eventual incumplimiente del servicio de su
devda?

El riesgo de que Pemex
arrastre a las finanzas pobli-
cas es real, en un escenario
donde el gobiemo federal
prevé moderados incremen-
fos en sus ingresos.
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