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‘Canta’ Banxico
otraalzadetasa

parafebrero

DECISION. Concreta el banco central subida de medio
punto, a 10.5%; ven analistas cerca el fin del ciclo alcista

El Banxico elevd la tasa de interés
de referencia en 50 puntos base, a
10.5 por ciento, un nivel histérico,
y considerd que atin serd necesario
aumentarlaen la préxima reunion.

Tras el anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista estd
cercay estiman que la tasa termi-
nal podria alcanzar un nivel entre
10.75y 11.5 por ciento.

La autoridad monetaria indicé
que haciaadelante valorard lane-
cesidad de ajustes adicionales yla

magnitud de los mismos, segtin
las circunstancias prevalecientes.

Elbancoelevélatasaconunvoto
disidente del subgobernador Ge-
rardo Esquivel, quien buscaba un
ajuste de 25 puntos. En el ano la
tasa acumulé un alza de 500 pun-
tos, restriccion sin precedente.

El siguiente anuncio del banco
central estd programado para fe-
brero, y los analistas prevén entre
25y 50 puntos base mas.

— Cristian Téllez / PAG.4

Politica monetaria vs. inflacion al consumidor
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Subid Banxico alatasade
referencia en este ano, & mayor
ajuste desde que hay registros.

Delatasadeinterésreal, por
encimadel rango supefior de 3.4%
que se considera neutral,
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicove
necesariaotra
alzaenlatasa
parafebrero

Los analistas sefalan que esta cerca el fin del ciclo alcista

y preven gue podria llegar a un nivel entre 11.75% y 11.5%
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Cambio de senal en el horizonte

Barxico elevd 15 tasa de fondeo a un dia en 50 puntos base, acorde con las expectativas ded mercado,
y del ajuste de [a Fed, los analistas prevén qua ya estd a punto de alcanzarse la tass terminal,

Politica monetaria vs inflacion
® Trayectoria quincenal
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Previsién para la tasa terminal
En por ciento anual

Banco Base 1150
Goldman Sachs 0.75-150
Vector 1075-1150
Cl Banco 075~ 1150
CIAL Insights 125
Monex .00
Ve por Mas 1.00
TD Securities 1.00
Fitch Ratings 1.00
Banorte 11.00
Capital Economics 1080
BBVA 1075
Fintual 1075

Pantheon Macroeconomics 1075

Fuente: Banco de México, INEGE y analistas.

Realiza ajuste 50 pb,
el subgobernador
Gerardo Esquivel voté
por una alza de 25 pb

—
CRISTIAN TELLEZ
cltefler@eifinancero commx
El Banxico de México (Banxico)
elevélatasadeinterés de referencia
a10.5 por ciento, un nivel histérico,
y consideré que todavia serd necesa-
rioincrementarlatasa dereferencia
en la préxima reunién.

Trasel anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista estd
cercay estiman que la tasa podria

alcanzarunnivelentre 10.75y11.5
por ciento.

Banxicoelevélatasadeinterésen
50 puntos base, con un votodisiden-
te del subgobernador Gerardo Es-
quivel, que seincliné a favorde un
aumento ajuste de 25 puntos base.

La autoridad monetaria indicé
que hacia delante valorard la ne-
cesidad de ajustes adicionales en
la tasa dereferencia y lamagnitud
de los mismos de acuerdo con las
circunstancias prevalecientes.

El siguiente anuncio del banco
central estd programado para fe-
brero, y los analistas prevénque el
incremento en la tasa serddeentre
25y 50 puntos base.

FIN DE AJUSTES SE ACERCA
“Elbancocentral por primeravezen
muchosmesesy de maneraestraté-
gica, noshaceverque puedeestara
solo una reunién mas de hacer un
alto en su ciclo de alzas en la tasa
dereferencia”, destacé Joel Virgen,
director de estrategia para Latam
de TD Securities.
“Cuandoempezdeste ciclode al-
zas, tanto Banxicocomo el resto de
bancos centrales, se han mostrado
renuentesaenviar mensajeso hacer
unmanejodeexpectativasrespecto
a las futuras acciones de politica
monetaria, y en esta ocasion basi-
camente nos dej6 entrever que si
no pasa otra cosa hacia lasiguiente

NACIONAL



reunién, seird un pocoala ‘trinche-
ra’y se mantendrd en ese nivel de
tasa”, agrego.

Carlos Morales, director de sobe-
ranos en Fitch Ratings, anticipd que
Banxicose acercaal final desuciclo
deajuste de politicas enausenciade
un resurgimiento de las presiones
inflacionarias que puedan desan-
clar las expectativas de inflacién.

“Proyectamos que la tasa de po-
litica alcanzard un maximode 11
por cientoen 2023 y una relajacién
gradual a partir de 2024", agregd.

Mario Correa, economista in-
dependiente, estimé que la tasa
llegard al 11 por ciento, y dijo a
EL FINANCIERO BLOOMBERG, que
“estamos en nivelessufi-
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febrero hasta el 10.75 por ciento.
Paraentonces, deberia quedarclaro
en los datos del PIB y del indice de
precios subyacente que Banxico
ha hecho lo suficiente para que la
tasa de inflacién general vuelva a
lameta en 2024", dijo.

“Creemos que el ciclo termina-
rd en febrero con un aumento de
25 puntos base hasta el 10.75 por
ciento. Las tarifas permanecerdn
entonces en suspenso durante al-
gunas reuniones al menos. Peroa
medida que la inflacién retrocede
y la economia tiene dificultades,
esperamos que Banxicoadopte re-
cortesen lastasas de interésen la se-
gunda mitad de 2023", de acuerdo

con Oxford Economics.

cientemente restrictivos SEPARACION

paradetener los niveles Algunos analistas
inflacionarios,ymeda prevénqueel
laimpresiéonde que has-  ultimo ajuste
taquenoseveaquela enlatasaseria
inflacién desciendade enfebrero,lo
forma importante y se gueimplicaria
mantengaennivelesba- desligarsedela
jos,lastasasdeinterésse Fedenadelante.

mantendrdn elevadas”™

BancoBase estimaque latasade
interés subird hasta 11.5 por ciento,
yanalistas de BBVA prevén un tlti-
mo incremento de 25 puntos base
en la tasa en febrero, a 10.75 por
ciento, y posteriormente Banxico
harfa una pausay se desvincularia
de laFed en marzo.

Andrés Abadia, economista para
América Latina de Pantheon Ma-
croeconomics, considerd que en
general, ladecisiény el tono menos
agresivo del comunicado son con-
sistentes con las sefiales de algu-
nos miembros conrespecto al nivel
apropiado de la tarifa terminal.

“Esperamos un aumento final, e
innecesario, de 25 puntos base en

RIESGOS PARA LA INFLACION
El banco central prevé
quelainflacién converja
alametade 3 por ciento
en el tercer trimestre de
2024. Revisé a la bajael
prondstico de inflacién
para el cuarto trimestre
deesteano,de8.3a8.1
porciento, y parael primer trimes-
tre de 2023, de 7.6 a 7.5 por ciento,
pero revisé al alza las previsiones
del segundo al cuarto trimestre.
Paralainflacién subyacente elevé
los prondsticos, desde el cuartotri-
mestre de este afo, de8.3a 8.5 por
ciento, y para los siguientes trimes-
tres, hastael primer cuarto de 2024.
Dichas previsiones estan sujetas
alalza por diversos riesgos, comola
persistencia de la inflacién subya-
cente en niveleselevados; presiones
inflacionarias externas derivadas
de la pandemia; presiones en los
preciosagropecuarios y energéticos
por el conflicto geopolitico y de-
preciacién cambiaria, entre otros,
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Deacuerdocon Banxico, hay
diversos factores que podrian
favorecer menores nivelesdein-
flacion, como una desaceleracion
econdmica mayor a la esperada.

También,unadisminucionenla
intensidad del conflicto entre Rusia
y Ucrana, y un mejor funcionameen-
to de las cadenas de suministro,

Ademas, unmenor traspaso de

algunas presiones de costos; y un
mayor efecto de las medidas del
goblerno ante la carestia.



