EXCELSIOR 16

Con la entrega del Paquete Econémico 2024
empieza la discusion de la vision del gobier-
no sobre la economia de México y de su si-
tuacion en particular.

O

Como en todos los afios incluye temas
polémicos. En esta ocasion, la discusion pa-
blica tiene mds fondo y preocupa.

En ocasiones anteriores buena parte de
la discusion era sobre el escenario macro-
econdmico. Se decia que era poco realista.
En esta ocasion tiene sus pun-

finanzas puablicas sanas y endeudamiento
controlado.

Por mucha justificacién que se haga, la
realidad es que el afio que viene es electoral
y el gasto puablico es una herramienta que
utiliza el gobierno. Un ejemplo es el aumen-
to estimado de 30% en el gasto parala pen-
sion de los adultos mayores.

El mayor gasto publico se ve reflejado en
un mayor nivel de endeudamiento del go-
bierno como porcentaje del PIB.

En 2020 se dio un aumento importan-
te en este indicador llegando a 50.2% del

PIB. No fue por mayor endeu-

(oS oplimistas, pero es bastante —————  (2miento sino por la caida tan

razglnable.] 1 s Lo preocupante
t
crecimiento economico no es 2024

que se espera es entre 2.5%

fuerte que tuvo la economia.
Para 2024 se estd propo-
niendo un aumento para lle-

y 3.5 por ciento. Si tomamos A pesar del déficit, gar a 48.8% del PIB. Dado

como referencia los afios de
2022 ylo que va de 2023 pare-
ce razonable.

Lainflacién al final de 2024
la estiman en 3.8 por cien-

el endeudamiento
estd en un nivel
que puede

to. Dado el comportamiento  Ser aceptable.

el escenario de crecimiento
econdmico el aumento en el
coeficiente anterior es por un
mayor gaslo.

El gobierno tuvo una buena
conducta en sus primeros cinco

a la baja en este afio parece
adecuado.

La tasa de interés al cierre de 2024 la
estiman en 9.5 por ciento. Implica una
tasa real mayor a 5 por ciento. Lo que de-
jan ver es que el Banco de México serda muy
prudente en la baja de tasas y que el ciclo
de restriccién monetaria continuard el afio
que viene.

El dato que es muy optimista es el tipo de
cambio que estiman en 17.60 pesos a final
de 2024.

Parece que nos estamos creyendo la his-
toria del superpeso. Si hay una desviacién
regresando a 19 pesos por ddlar tampoco es
grave, pero si tendria implicaciones.

El dato que ha preocupado mucho a los
analistas es el déficit pablico equivalente
a -4.9% del Producto Interno Bruto (PIB).
Ls muy elevado. Ll mayor en mas de tres
décadas.

Lo que estd haciendo este gobierno en
su dltimo afio es desviarse de la conducta
que habia tenido con déficits moderados,

afios y convencio a los analis-
tas y a los mercados de que era
fiscalmente responsable. Esta conducta fue
uno de los pilares de la estabilidad de las
variables macro que hemos tenido en esta
administracion.

O

En el presupuesto se ve que se estan des-
viando. Si bien el indicador sigue estando
debajo de 50% hay variables que pueden
hacer que suba de este nivel. Una es el tipo
de cambio. Si a final de afio es de 19 pesos
el valor de la deuda externa aumentard y se-
guro el indicador superard el nivel de 50 por
ciento.

Lo preocupante no es el 2024. A pesar del
déficit, el endeudamiento estd en un nivel
que puede ser aceptable, pero en la frontera
de no serlo.

El reto serd para el nuevo gobierno en
2025y 2026. Tendrdn que construir su na-
rrativa y convencer.
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