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Mantener el nivel de deuda
requiere no devaluacion del peso

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay hernandez@gimm.com.mx

Para mantener un nivel de
deuda en 48.8% con respec-
to al PIB al clerre del primer
afo del préximo sexenio, se
requiere que no haya fuertes
devaluaciones del peso has-
1a finales de 2025, aseverd la
calificadora HR Ratings.

Las proyecciones de Ha-
clenda, en los Criterios
Generales de Polftica Eco-
némica, son que el tipo de
cambio debera terminar en
un nivel de 17.3 pesos por do-
lar este 2023. mantenerse asl
hasta el clerre de 2024 con

una paridad de 17.6 pesos por
dolary cerrar el 2025 con un
tipo de cambio de 17.9 pesos
por cada billete verde.

Este ha mostrado una Im-
portante apreciacion durante
el afio.

“Haclenda contempla que
este afno clerre en 17.3 pesos
por délar, una notable reduc-
cion respecio al nivel Inclui-
do en el paquete 2023, de
20.6 pesos por ddélar. Para
2024, consideramos que el
nivel estimado de 17.6 po-
dria ser optimista, debido a
que el entorno macroeco-
nomico podria ser mds com-
plejo debido a las elecciones

presidenciales en Estados
Unidos, que. sumado al pro-
ceso presidencial en México.
podria implicar una depre-
clacion de la moneda nacio-
nal”, advirtié HR Ratings.
Para la calificadora. el
impacto del tipo de cambio

sobre las finanzas publicas
es complejo considerando
el nimero de variables que
pueden ser afectadas.

En lo que se reflere a
la métrica deuda a PIB, un
peso fuerte tendrfa un efec-
to positivo porque reduce

el valor en pesos de la deu-
da histérica denominada en
ddlares y en otras monedas
extranjeras.

No obstante. dijo que
tamblén se requiere que se
reduzca el déficit en los re-
querimientos financieros del
sector publico a unicamente
2.6% del PIB esperado para
2025. “El reducido déficit
elaborado para 2025 pre-
tende que el gasto en capi-
tal se reduzca a unicamente
2.1% del PIB, nivel que con-
sideramos con implicaciones
negarvas”.

LIMITE PRUDENCIAL

En un andlisis sobre el Pa-
quete Economico 2024, HR
Ratings sefialé que un ni-
vel de deuda sobre PIB en
48.8 por ciento, planteado
por el gobierno federal, tiene

clertos riesgos porque es qui-
zds un limite prudencial y
para mantenerlo en estos ni-
veles requiere de un peso es-
table y fuertes restricciones
en el gasto.

“La actual administracion
terminaria con un nivel de
deuda 3.5 puntos porcentua-
les por encima del clerre de
45.3% de la anterior”, recono-

clo la calificadora.
Los factores i
e Depreciacion cambiaria en
2024

e Complejo entorno econémico

o Elecciones presidenciales
enEU

@ Proceso presidencial en
México
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