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Desafiael pesola
tension geopolitica

ANALISTAS. Factores estructurales y de Délar interbancario
mercado apuntalan a nuestra moneda

Por extrafio que parezca, el peso
sigue fortaleciéndose y cotiza en
su mejor nivel desde febrero de
2020, lo que representa todo un
desafio considerando el panorama
econdmico y geopolitico actual,
coincidieron expertos,

Factores estructurales de la
economia, asi como los flujos de
divisas por remesas, inversion v
exportaciones, ademds del diferen-
cial de tasas locales con las de EU,
son los elementos que respaldan
la solidez de la moneda mexicana.

Optimismo que fortalece

El peso mexicano continda marcando nuevos minimos desde febrero
de 2020, reflejando las expectativas de los inversionistas de un nuevo
penodo de menor restriccidon monetaria en los siguientes meses.

Délar interbancario
® Clerre diario, en pesos por divisa
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Ayer, el tipo de cambio del peso
finalizd en 19.3106 unidades por
ddlar, segiin Banxico. En la jormada
tocd un maximo de 19.345 unida-
des y un minimo de 19.288,

Ricardo Aguilar, economista en
jefe de Invex, indicd a EL FINANCIE-
ro Bloomberg que para muchosha
sido sorpresivo, y que en parte es
por la estructura de la economia,
que favorece un tipo de cambio
fuerte, ademds de los sdlidos flujos
de [ED y remesas.

— V. Lipez /C. Téllez / PAG. 4
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Divisas con mayores cambios vs délar de EU
® Variacidn porcentual en 2022
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*Signo negativo s deprediacion, Sgno positivo es apreciscicn.



APRECIACION CAMBIARIA

Registra en el afio su
mayor alza desde 2017
Vv esta en su mejor nivel
desde inicios de 2020
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Para sorpresa de muchos analistas,
el pesosigue fortaleciéndose y coti-
zaensu mejor nivel desde febrero
de 2020, loque representa todo un
desafio considerando el panorama
econdmico y geopolitico actual.

Factores estructuralesdelaeco-
nomia, as{como los flujos de divisas
por remesas, inversidn y exporta-
ciones, ademds del diferencial de
tasas de interés locales con las de
Estados Unidos, son los principales
elementos que respaldan la solidez
de la moneda mexicana.

De acuerdo con informaciéndel
Banco de México, el tipo de cam-
bio finalizd la jornada de ayer en
19.3106 pesos, con lo que presentd
unaapreciacidn de 0.19 por ciento.
Durante la jornada tocd un nivel
maximo de 19.345 unidades y un
minimo de 19.288 unidades.

Con este nivel, la moneda local
acumulaen el afio unaapreciacién
de 5.84 por ciento, y esa es la mayor
ganancia para un periodo similar
desde 2017.
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IMPULSORES ESTRUCTURALES

Ricardo Aguilar, economista en jefe
de Invex, indicd a EL FINANCIERO
BLoOMERG que para muchos ha
resultado sorpresivo el comporta-
miento del peso mexicano, que se
debe, por una parte ala parte es-
tructural dela economia local, que
favorece un tipo de cambio fuerte.

Destactd que el pais tiene finanzas
pliblicas sanas, a lo que se suman
los sélidos flujos de inversidn ex-
tranjeradirecta, y de remesas, que
eneste afovanasuperar los 50 mil
millones de délares.

“Engeneral hemos visto factores
estructurales, aunado al montode
lasreservasinternacionales, ligera-
mente por debajo de los 200 mil mi-
llones de délares, lalinea de erédito
flexible conel FMI, elhecho de que
tengamos todavia una calificacidn
porencima del grado de inversidn v
un banco central autdnomo, v estos
son sin duda los datos estructura-
les que estan ayudando al pesoa
fortalecerse™, dijo. A esto se suma,
agregd, el diferencial de las tasas
de interés que mantiene el Banco
de México con la Reserva Federal
de EU, que es muy atractivo.

Gabriela Siller, directora de and-
lisis de Banco Base, coincidié que
laapreciacién del pesosedebe ala
mayorentrada de ddlares al pais por
conceptode exportaciones, remesas
e inversidn extranjera directa y por
eldiferencial detasas que ha mante-
nidoel Banco de Méxicocon laFed.
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Peso sorprendecon
sufortalezaydesafia
elentorno geopolitico

Apoyan el diferencial de tasas con EU vy factores estructurales de la economia

Alain Jaimes, analista bursdtil
en Signum Research, sefiald que
la fortaleza reciente del peso esta
relacionada con unadebilidad gene-
ralizadadel ddlar, que se explica por
laexpectativade un apretamiento
MONStario Mmenas Agrasivo por par-
te de la Fed. “Lo anterior hace que
los inversionistas tengan mas apeti-
to porel riesgoy la monedanacional
al ser uno de estos activos, y que se
diferencia de sus pares emergentes,
es atractiva como fuente de inver-
sion”, agregd.

TEMSIOMES BAJO COMTROL

Janneth Quiroz, subdirectora de
andlisis econdmico en Monex,
apuntdque los mercados yatienen
descontado un escenarioen el que
hay tensiones geopoliticasalolargo
del mundo.

Explicd que desde que estalld la
guerra entre Rusia y Ucrania han
habido desencuentros por el tema
del petrdleo, con Estados Unidos
pidiendo alos principales produc-
tores drabes que incrementaran su
oferta; la visita de Nancy Pelosia
Taiwdn, entre otros eventos, que
revelan una coyuntura compleja.
“De momento se percibe quelas ten-
sionesactuales noescalaranaalgo
mads, porque si no definitivamente
ya hubiéramos visto una reaccidn
mas permanente enlos mercados”,
agregd laespecialista.
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VEM MAS FORTALEZA

Eduardo Ramos, analista de mer-
cados financieros de AFTX LATAM,
menciond que, “haciacierre de afio
hay la probabilidad de que el peso
pueda avanzar més, pero primero
tendria que superarlos 19 pesos por
ddlar para que se ubique enniveles
prepandémicos de los 18.50.

Detalld que los datos econdmicos
recientes apoyan la idea de que la
Reserva Federal moderard su apre-
tamiento monetario, “al ser datos
que estan siendo buenos para la
economiaen general, perono tanto
parael ddlar podemos pensarque el
billete verde se estard debilitando
siempre y cuando la Fed suba 50
puntos base y no 75 en su siguiente
reunion”, anadid.

“5i el Banco de México continda
siendo agresivo, inclusive més que
elFed, es muy probable seguir vien-
do un pesomds fuerte; entre mayor
seael diferencial detasas, la proba-
bilidad de una fortaleza del pesoes
mayor”, dijo Alain Jaimes.
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Para Banco Base |3 apreciacion
del pesose explica por los flujos
de ddlares provenientes de [as ex-
portacionss, [emesas & inversion
extranjeradiracta, Que muastran
un avance solido.

También ha favorecido |z =stani-
lidad en el diferencial de tasas de
Barxico con la Fed, atraves de las
alzas anticipadas y [os incremen-
tos a la par de la Fed, gue ubican e
diferencial en 632 puntos bass,

BALANCE POSITIVO

5.84%

DE GANANCIA
Acumula el pesofrente al dalar

enlogue vadel afo, yestaessu
mejor cifradesde 2017,

5.57%

DE AVAMCE

Acumula en este gebierno, conira
una caida de 5716% enigual lapso
de|a administracion anterior.




