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‘Palomeo’. NO ve presidente problema;
valuacion de 7 mil mdd, cara: Credit Suisse

*... les hemos Laventa de Banamexa Grupo Méxi-

aATRCITR RS . co parece que ahorasies unhecho.
transmitido e Ayer, el presidente AMLO dioluz
no |Iil) de parie del verde a la transaccion al notificar,
gobierno ninguna Sle ot pticn s gul cntenicld,
¥ . oig aCitigroup que no tiene inconformi-
inconformidad dad en que Grupo México, de Ger-
ANDRES MANUEL ménlarrea,sequedeconBanamex.
LOPEZ OBRADOR “Sivanaserlosdel Grupo México,
Presidente de |3 Repdblica no va a haber ningun problema.

Tenemosdiferencias con ellos, pero
eso es otro asunto; en el casode la
venta o compra del banco no hay
problema”, aseguro. Segiin Cre-
dit Suisse, una valuacién de 7 mil
100 millones de délares por 80 por
cientodel banco resultaria cara, mil
millones mas que la oferta original.
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El presidente Andrés Manuel Lpez
Obrador notificd a Citigroup que no
tiene inconformidad algunaenque
Grupo México, deGerménLarrea,
sequede con Banamex.
“Sivanaserlos del Grupo Méxi-
co, no vaa haber ningiin problema.
Tenemosdiferenciasconellos, pero
€s0es otro asunto, ese esotro can-
tar; enel casode la venta ocompra

delbanco nohay problema”, expre-
s6 en conferencia de prensa.

“Tenemos informacién que van
muy bien las negociaciones y que
uno de los posibles compradores
es el Grupo México, y nosotros les
hemos transmitido a los consejeros,
directivos, de Citibanamex que no
hay de parte del Gobierno de Mé-
xico ninguna inconformidad, que
no hay de parte nuestra ningiin
problema en que se lleve a cabo
esa operacién”.

Recordé que una vez que se
anuncio la venta, el Gobierno de
México sélo hizo cuatro sugeren-
cias: que estén al corriente con su
pago de impuestos, el capital sea
mexicano, que se pague el impues-
to por la operacién y que el acervo
cultural del banco no se mande al
extranjero.

CLAVE, EL PAGO DE IMPUESTOS
Senald6 que cuando Citigroup com-
pré Banamex, en laadministracion
de Vicente Fox, Francisco Gil esta-
ba como secretario de Hacienda, y
previamente habia trabajado con
Roberto Herndndez, principal ac-
cionista de Banamex.

“Vendieron Banamex a Citi-
group; tenfan que haber pagado
como tres mil millones de délares
de impuestos y no pagaron ni un
centavo. Entonces, miren lasvueltas
que dalavida, ahora Citibanamex
estd vendiendo de nuevo el banco
¥, pues ya son otros tiempos, ahora
tienen que pagar los impuestos”,

“Entonces, vemos con buenos
ojos el que se lleve a cabo esa ope-
racién"y agregd que solo le falta
revisar bien cuanto podrian pagar
de impuestos por la operacion.
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VALUACION ES CARA: CREDIT SUISSE
Una valuaciénde ventade Banamex
por 7 mil 100 millones de délares
resultarfa cara, consideré Credit
Suisse, bancoque yada por hechola
operaciénde comprade Grupo Mé-
xico, por el 80 por ciento del banco.
Subrayd que el montode la com-
pra seria mil millones mas que la
oferta original hecha en octubre
del afio pasado, pero que era por
el 100 por ciento del banco. En un
reporte, sefialé que el precio de
adquisicién implica un multiplo
de precioavalor tangible enlibros
(P/TBV) de 2.2 veces, que implica
una prima 22 por ciento mayor al
estimado de 1.8 veces queestiman
como mtiltiplo razonable.
“Creemos que la valuacién es
costosa, tanto a nivel intrinseco
como relativo, especialmente si
se considera que no hay sinergias
claras con el negociode Grupo Mé-
xico més alld del financiamiento
de grandes proyectos usando la
infraestructura bancaria”, sefalo.

o o - . r
Pierde participacion
Los activos totales de Banamex representaron al cierre de 2022 casi el 12 por ciento

del sistema bancano, muy por debajo del 23 por ciento que registrd en 2009,

Activos de Citibanamex
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Jorge Pena, profesor de econo-
mia de la UNAM, planteé que es
complicadosenalarsilaadquisicién
es cara, pues hay que integrar di-
versas variables y se sabrd hasta co-
nocer mds informacion financiera.
“Cuando lacompra de una empresa
esen condiciones normales, esdecir
que no estd en quiebra, se tiene que
pagar un sobreprecio; del lado del
activo se registra algo como crédi-
tomercantily ahise demostrardsi
se pagd un sobreprecio, ahora es
complicadodecir que es caro”, dijo.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia Latinoamérica,
dijo que, si bien Grupo México no
cuentaconexperienciaen el sector,
seacercarona gentequesila tiene:
“Larrea no dio un paso sin hacer
unestudio profundo y rodearse de
analistas que vieron argumentos
para esta compra”. Se contempla
que Javier Arrigunaga regrese a
ladireccién de Banamex, y que el
exsecretario de Hacienda, Pedro
Aspe, asuma la presidencia.
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