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Prondsticos macroeconémicos 2022-2023

Lo mismao para las familias que para las empresas, II;'ga’.i;IE:ri
tlempos de planeacion del presupuesio del proxime afid ¥ para’
el gobierna de Méxdco esta es una obligacian constimclofal —
la palabra de moda—. Asd, el jueves 8 de septlembre ¢l Poder
Efecutivo, a traveés de La Secretaria de Haclenda y Cradito Publi-
co ISHCPL. entrego a la Cadmara de Diputados para su revision,
posibles modificaclones y aprobackdn final. el Paguete Econd-
mico para 2023 integrado por tres documentos: 1) Los Criterios
Generales de Politica Econdmica (CGPED, con los prondsticos
de Las principales varizbles macroecondmicas, empleados por
la SHCP para elaborar su presupuesio. 21 El provecto de Ley de
[ngresos y 31 El Presupuesto de Egresos de la Federacidn,

Para la aprobacidn del Paquere Economico en el Congreso
s0lo se requieren los votos de la mayoria simple de 1a coalicidn
del partido gobernante én la Cimara de Diputados. por lo gue
g5 probable que sea aprobado sln mayvores cambios,

Por la relevancia de las variables econdmicas que confem-
plan los CGPE vy ka glevada Incertidumbre sobre las milsmas para
el afio 2023, a continuacion, presentamaos los supuestos plan-
teados por la SHCP y su comparacidn con los prondsticos del
Banco de México en su ditimo Informe Teimestral (abril-junio
20220y de nuestra propla casa Multhva,

CRECIMIENTO ECONOMICO

La estimacian del crecimiento econdmico es fundamental para
la provecclin de la recaudacion del 1SR, IVA v IEPS, Impeesios
que en conjunto aportan el &2% de los ingresos totales del pre-
supuesto 2023, por o que un buen prondstico permite calcular
los Ingresos de manera realista. La SHCP prevé que el Producto
Interns Brute (PIB) serd impulsade por el aumento de la in-
version y el consumo privado. Sin embargs, los prondsticos de
Bandco y de Muliiva presentan un crecimiento mucho mas aco-
tado, ante la posibilidad de un menor crecimiento econdmico
en Estados Unldos y un entormo de tasas de Interds mas elevado.

= SHCP:

2022 24% 2023 20%
= Banxlco:
02 22% 2023 LE%
= Multiva: )
032 0% 2023 1.5%
INFLACIONM

La inflacidn no deja de acelerar. En agosto la inflacidn general
llega a 8.62% v la subyacente a T.97%; el Banco de México no
estima descensos significativos v pronostlca que clerre 2022 en
B.1%, aunque con un descenso impenante a 3.2% en 2023, que
coincide con la estimacidn de Haclenda. Por su parte, Banco
Multlva prevé 8.37% para finales de 2022 y 4.72% para el clerre

e 2023 debido a un fuerte componente Inercial en la Inflacidn
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‘subyacente,
« SHCP: . '
2022 TTO%H 2023 320%
« Banxico:
2022 B10% 2023 3.20%
« Multiva:
2022 BATH 2023 472%
TIFO DE CAMEID

En México, el tipo de cambio fluctia libremente, por lo tanto, no
hay un objetivo para la paridad peso-ddlar; si blen, se presenta
un estimado con propdsitos presupuestales. Dada la fortaleza
del peso en el mercado camblario durante el ciclo 2021-2022,
los prondsticos son los sigulentes:

« SHCF:

2022 2060 MXN/USD 2023 20,60 MXNUSD
» Encuesta Banxlco:

2022 2070 MXN/USD 2023 2142 MXNUSD
« Banco Multiva: ,

2022 2100 MXN/UISD 2023 2150 MXN/USD

TASAS DE INTERES _
La tasa de interés determina €l costo de endeudamlento, porlo
que su prondstico permite incide en la estimacidn de los inte-
reses que se pagaran por la deuda publica. La SHCP tomdo en
cuenta ] endurecimiento de la politica monetaria por parte de
Banco de México, cuyo ciclo aleista ha incrementado tres puntos
porcentuales su 1asa de referencla duranie el afio, hasta 8.5%.
¥ que se espera siga en ascenso. En la primera semana de sep-
tiembre, 1a tasa de Certes a 28 dias se ublcaba ya en 8.5%, por ko
que Haclenda estima que ésta salo subird un punto potcentual
en lo que resta del afio para llegar a 95 por clento, Banxico no
afrece prondstico sobre esia varlable, pero en Muldva pensamos
que serd necesario un ajuste mayor a la tasa de referencia de
Banxico este mismo afto, para romper 1 inercla inflaclonaria y
anclar las expectativas de inflacidan.
+ SHCF:
2022 9.50% 2023 9.30%
« Mulriva:
2022 10.0% 2023 954%
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