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Analistas. Aun falta camino por recorrer
para que la inflacion converja a la meta

Por decision unanime de la Junta
de Gobierno, el Banxico mantuvo
ayer la tasa de referencia en 11.25
por ciento y advirtio que seguira
en ese nivel un "periodo prolonga-
do", para lograr la convergencia a
la meta de inflacion. La autoridad
monetaria reviso ligeramente a la
bajasuexpectativa de inflacion para

finales de ano, pero adwvirtio que el
panorama serd complicado alolar
gode todo el horizonte del pronds-
tico, con riesgos al alza. Analistas
coincidieron en que el camino por
recorrer ain es largo para asegurar
la convergenciadela inflacion hacia
lameta, loque ocurriria a principios
de 2025, —a Moscosa/PAG. 4

Politica monetaria vs. inflacion
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Latasa
estaraalta
porlargo
periodo,
advierte
Banxico

En una decision unanime, el banco
central mantiene el referencial en 11.25%

La institucion ve
riesgos al alza parala
inflacién y avizora un
panorama complicado

v
ALEJAMDRO MOSCOSA
TS COs A melinancien, COom.ma

ElBancode México (Banxico) man-
tuvo latasade referencia en 11.25
por ciento en una decisién unanime
y advirtid que se mantendri enese
nivel durante un pericdo prolon-
gado, para lograr la convergencia
hacia la meta de inflacidn.

La.Junta de Gobiernodel banco
central revisc ligeramente a la baja
sus prondsticos de inflacién para
el presente afio, pero advirtic que
el panorama serd complicado e in-
ciertoalolargodetodoel horizonte
de prondstico, con riesgos al alza.

“Ante ello, paralograr la conver-
gencia ordenada y sostenida de la
inflacitn general ala metade 3 por
cient, considera que serd necesario
mantener la tasa de referencia en
su nivel actual durante un periodo
prolongado”, sefiald Banxico.

Al sefalar este panorama com-
plejo para la inflacidn, el mercado
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iPeriodo de estabilidad?

El Banco de Mexico valids las expectativas y mantuvo su 1353 de politica
monetaria en 1125 por ciento anual; tambien advirtio que se mantendra

elevada por un tiempo prolongado.

Politica monetaria de Banxico
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AJUSTES PUNTOS SE ESTIMA

Al alza, aplict Banxico a la tasa
desde junio de 2021, y la elevd
de 4.0% a 11.25%.

prevé gue asi se mantenga la tasa
en lo queresta del ano einclusosin
cerrar la posibilidad a otro incre-
menteo.

"Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria
prevista parala inflacidn en el ho-
rizonte de prondstico se mantiene
sesgadoal alza’, sefaléla autoridad
monetaria en su comunicado.

Banxico prevé que al cuarto
trimestre de este afio la inflacidn
general promedie 4.7 por ciento,
menaor a 4.8 por ciento del anun-
cio de marzo; mientras que enla
subyacente la mantuvo en 5.0 por
ciento. Contimia anricipando que
la inflacién converja a la meta en
el cuarto trimestre de 2024,

Es el diferencial de la taza de
referencia de Banxico con la de
los fondos federales en ELL

ATENTOS A INFLACION
Laeconomista en jefe de Finamex,
Jessica Roldan, resaltéque a pesar
deuna mejora de la inflacidn en el
margen al descenso de lainflacidn
todavia le queda un largo camino
pOT TECOrTer.

“Esperamos que la trayectoria
delainflacidn descienda mas lento
sobre todo enla segunda mitad del
afno, el pancrama va a ser relariva-
mente complicado Y es importante
que el banco sefiale todos estos ma-
tices”, planted Rolddn a Er Fivan-
CIERD BLOOMBERG.

Conunpancrama complejopara
lainflacidn, el banco central apun-
th como riesgos la persistencia de
la inflacién subyacente en niveles

Para la tasa al cierre de este ano,
y segun el consenso de analistas,
v en 8.50% para 2024.

elevados. Para este componente,
los servicios son los que han ejerci-
domayor presidn ycon sus niveles
mas altos desde 2003 en meses
recientes.

También sefialaron que la depre-
ciacidn cambiaria ante eventos de
volatilidad financiera internacional
puede presionar a la inflacién; un
caso puede ser que en Estados Uni-
dos se complique el debate sobre el
techo deladeuda entre demderatas
yrepublicanos v provoque episodios
de incertidumbre.

Ademds, mayores presiones de
costos y presiones en los precios de
ENETEELICOs O AgTOPEeclarios po-
drian provocarun rebote en el nivel
de precios.
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DESCARTAM MAS ALZAS

El economista en jefe para Lari-
noamérica de Barclays, Gabriel
Casillas, manifestd que de haber
incrementos en la tasa seria si las
provecciones de Banxico sobre la
inflacidn se ven rebasadas.

“Fue muy importante &l balan-
ce de riesgos para la inflacidn que
sigue sesgado al alza; realmente
noquieren bajar tasas muy pronto.
Nohayuna forma explicita de decir
‘ya cerramos la puerta’ para subir-
la", dijo Casillas a EL FINANCIERD
BLOOMBERG.

“Mo descartaria que, si las pre-
siones de inflacidén no solo no se
aminoTran, sino regresan, entonces
veamos a Banxico reiniciando su
ciclo alcista; no es el escenario base,
peronodeberiamos cerrarnos ala
idea deque silainflacidn se acelera
podriamos ver a Banxico subiendo
tasas”, dijoLuis Gonzali, director de
inversiones de Franklin Templeton.

El catedrditico del ITAM, Victor
Gdmez Ayala, planted que el nivel
de 11.25 porcientode la tasa serden
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el que cierre el afioy que se tendria
que“veruna sorpresamayisculaen
la inflacidn” para ver otro aumento.

“El hecho de que esté advirtien-
do que ese escenario estd sobre la
mesalanza una advertenciade que
esta convencido de quela prioridad
esel control de la inflacion, masalla
deotras presiones que puedan apa-
recer”, precist Ayala.

Aunque losriesgos estdnal alza
para lainflacidn, BBVA sefiald que
tras una larga pausa, Banxicocam-
biard su enfoque hacia recortes a
la tasa. “Creemos que Banxico no
deberiaendurecer alin masla pos-
tura en 2023. Por lo tanto, con la
inflacién disminuyendo hacia 4.5
porciento para fines de afio, deberia
comenzar arecortar las tasasen el
cuarto trimestre de 2023,
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Economia. Barxicodestacs
que |a economia muestra resk
liencia ante un entormo externo
comphejo,y en el primer trimes-
tre Credics & un mMayor ftma.

Inflackén. La autoridad mone-
taria sigue anticipando quaal
Indice general comserja hacia la
meta en el cuarko timesira de
2024,

Dificilentorno. Estima gue &
panorama inflacionario sera
complicadoeinciertoalolargo

de todo el horizonte de pronds-

ticio, con rkesgos al atza.
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