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Signosdedebilidad

economicaenEU

Citi. Este ano sorteara la recesion, pero llegara en el primer trimestre de 2024

La economia de EUmostré sefia-
les de enfriamiento en junio, ante
reportes de actividad industrial y
ventas minoristasque confirmaron
unadebilidady apuntanaun menor
dinamismoenlos préoximos meses.

Analistas coincidieron enque los
datos parecen reforzar el escenario
de que la Fed lograria un aterrizaje
suave de laeconomia, conelempleo
y lainflacién creciendo a un menor

Las senales
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ritmo, loque evitarfa una fuerte re-
cesion. Sinembargo, alertaronque
1.0 el ISMmanufactureroligd ya8 me-
ses abajo del umbral de 50 puntos,
loque es unasefial de advertencia.

Citibanamex considerd que EU
esquivari la recesion este afo,
pero no en 2024, principalmente
en el primer trimestre, con una
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Los ulimos indicadores de EU confirman que la economia se esta desacelerando, reforzando
las expectativas de que la mayor economia del mundo podria entrar en recesion hacia principios de 2024
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Surgen signos
dedebilidad
enlaeconomia
deEUenjunio

La industria 'tropezo por segundo mes consecutivo, v 1as

ventas en establecimientos minoristas subieron a menor ritmo

Analistas avizoran

un menor ritmo en la
actividad productiva
en los siguientes meses
W

ALEJANDRO MOSCOSA

mmoscosa@elfinanciero.com.mx

La economia de Estados Unidos
mostrésefalesde enfriamientoen
junio, ante informes delaindustria
y de ventas que confirmaron una
debilidad y apuntan a un menor
dinamismo en los préximos meses.

Deacuerdo con los analistas, los
datos parecen reforzar el escenario
de que la Reserva Federal puede
lograr unaterrizaje suave enlaeco-
nomia, conelempleoy lainflacién
creciendoa un menor ritmo, con lo
que se evitarfa una fuerte recesién.

Paraelcasode la produccién in-
dustrial el descenso fue de 0.5 por
ciento mensual en junio, similara
lacontraccién del mes previo y con-
trario alaexpectativadel mercado
deuncrecimientode 0.1 por ciento.

Este sector de la economia no
ligaba dos meses alabaja desde oc-
tubre-diciembre del afo pasado,
segtin los datos divulgados por la
Reserva Federal (Fed). Atasaanual

laindustria cedi6 0.4 por ciento, su
primer dato negativo desde febrero
del 2021.

Analistas de Well Fargo sena-
laron que el desafio actual para la
Fed es administrar la politica de
endurecimiento lo suficiente para
desacelerar el mercado laboral y
aumentar el costo del capital para
contener elgastodel consumidory
asicontrolarlainflaciénsin causar
danos en el sector industrial.

En tanto, las ventas minoristas
lograronunavance de 0.2 por cien-
to mensual en junio, desde 0.5 por
ciento de mayo, de acuerdo con el
Departamento de Comercio.

El dato también se ubicé por de-
bajode laexpectativadel mercado,
que esperaba un crecimientode 0.5
por ciento mensual.

Sobre este reporte, Oren Klach-
kin, economista principal de Esta-
dos Unidos en Oxford Economics
dijo que, si bien los consumidores
contintian gastando, el informe su-
giere que se estan volviendo mas
conscientes de sus compras.

“No hay senales de una recesién
inminente, pero los datos indican
que el gasto de los consumidores
impulsélaeconomiaa unritmomas
lento en el segundo trimestre que

enel primero”, agrego.

PREOCUPA LA MANUFACTURA

En el desglose delos datosdelain-
dustria, lamanufactura, lamineria
y los servicios ptiblicos ligaron dos
meses a la baja, de acuerdo con el
reporte de la Fed.

Sinembargo, la produccién ma-
nufacturera, la mds relevante del
sector, genera mayor preocupacion.
Enjuniola caida fue de 0.3 por cien-
to mensual, su mayor descenso en
tres meses.

Kieran Clancy, economista sé-
niorde Estados UnidosenPantheon
Macroeconomics, dijoque el resul-
tado es que la mayor parte de ese
sector “permanece en un estado
lamentable y vemos pocas sefiales
de ayudaen el horizonte”.

“El repunte post-cero-Covid en
el sector manufacturero de China
ya se ha desvanecido... Mientras
tanto, el gasto de capital interno
de Estados Unidosestd sufriendoel
peso de costos de endeudamiento
significativamente mads altos”, in-
dicé Clancy.

Entanto, el presidente del IMEF,
José Domingo Figueroa, recordd
que el ISM manufacturero de Esta-
dos Unidos ligd en junio ocho meses
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pordebajodel umbral de 50 puntos
que sugiere terreno de expansion,
“loque representa unasenal de ad-
vertencia sobre la actividad econd-
micaen lasegunda parte del afo”.

Leopoldo Lopez, economistade
GrupoFinancieroBanorte, estimé
que continuard unmenor dinamis-
modela produccién manufacture-
ra, con sefiales claras de debilidad
extendiéndose a lo largo del afo,
pero no prevé que se materializard
una recesién en 2023.

Por otra parte, las ventas mino-
ristas en Estados Unidos crecieron
1.5 porciento enjunio, susegundo
nivel masbajo desde el impactode
la pandemia del Covid-19.

Klachkin, de Oxford Economics,
prevé una desaceleracién en la se-
gunda mitad delafo “a medida que
el mercado laboral pierde impulso,
seagotan los ahorros excedentesy
las tasas de interés se mantienen
relativamente elevadas”.
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Senalesadversas. Analistaide
Banco Base indicaron que en las
ventas minoristas se cbsenvo
una contraccion a tasa realen
terminos mensuales, senal ce
cautela entre los consumidores,
ante losriesgos para el crec-
miento economico,

Endeterioro. Para analistas de
Banorte, las cifras confirman

la detilidad en laactividad
industrial y esperan que esta
condicion se mantengaenlos
ProxXimos meses, ante una me-
nor demanda



