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| proyecto de presupuesto pa-

ra 2024 tiene una caracteris-

tica novedosa y otra de muy

viejo cufo. Lo novedoso es

que se trata del primer pre-
supuesto expansivo en todo el sexenio
de Lépez Obrador, que se habia carac-
terizado por una politica fiscal-presu-
puestal sumamente conservadora, bajo
el mantra de la austeridad republicana.
Lo anejo es que es el tipico presupuesto
de fin de sexenio de cuando el PRI era
partido practicamente tinico.

Hay quienes han alzado algo mds que
las cejas al ver que el presupuesto con-
templa un déficit primario equivalente
a 1.2% del PIB (es decir, aun descontan-
do los pagos de la deuda publica). Y esto

§_ignificz§ que habrd mas deuda.

El problema no es, ¥ nunea ha sido, el
tamafo de la deuda pablica, sino la ca-
pacidad para financiarla (pensemos, por
ejemplo, en la enormisima deuda pabli-
ca de Estados Unidos, que suele ser facil-
mente financiable por la aceptacidn casi
universal de la divisa ¥ de los bonos es-
tadunidenses). Lo que el crecimiento a
corto plazo de la deuda significa es que,
ante la demanda mexicana de financia-
miento, éste serd con tasas de interés
mayores.

Si la contratacién de deuda piablica
sirve para detonar, a través de las in-
versiones, un mayor crecimiento de la
economia, entonces es Otil mientras sea
financiable, Si sirve para otra cosa, en-
tonces es como patear la lata. .. sélo que
la lara estd rellena de cemento.

Al mismo tiempo, el anuncio de un
presupuesto deficitario tendrd (o esta re-
niendo ya) efecto en los movimientos de
capitales especulativos, que suelen com-
portarse como esclavos de las teorias or-
todoxas v que tienen -Einaudi dixit- me-
moria de elefante, valentia de pollo v pa-
tas de liebre. Para evitar una corrida, el
Banco de México tendrd que mantener
elevadas las tasas de interés y de todos
modos se acabara el fendmenc del su-
perpeso.

Un presupuesto exXpansivo era una
necesidad en tiempos de pandemia y de
inmediata post pandemia, pero no se hi-
zo, en aras del malentendido concepro
de austeridad, con lo que la recupera-
ciéin de la economia mexicana fue tardia
respecto a la de la mayor parte del resto
de los paises.

Entonces uno se pregunta, dpor qué

hasta ahora? La dinica respuesta es: por-
que asi era el tradicional ciclo mexicano
de negocios y asi volverd a ser.

{En qué consiste el tradicional ciclo
mexicano de negocios? Es un ciclo se-
xenal, por supuesto. El primer afio, el
gobierno recibe una situacién fiscal-pre-
supuestal muy apretada, por lo que tie-
ne que hacer ajustes o se los hacen des-
de afuera (va desde la “atonia™ de 1971,
hasta el “error de diciembre” y el “efec-
to tequila® de 1995). Durante los afos
siguientes, la rienda presupuestal se va
aflojando paulatinamente (salvo con De
la Madrid, quien aplicd politica de shock
todo el tiempo), hasta llegar al dltimo
afo del sexenio (el “de Hidalgo™), en el
que la economia va a todo meter, pero
generando desequilibrios que el préxi-
mo gobernante tendrd que arreglar.

5i vemos hacia donde van los gastos
extra que explican el déficit previsto pa-
ra 2024, encontraremaos cinco (o seis)
grandes rubros. Uno es el aumento de
los apoyos directos de cardcter social.
Otros dos son las inversiones necesarias
para que los proyectos insignia de Lopez
Obrador, el Tren Maya y Dos Bocas,
efectivamente queden completados al
final de su gobierno. También estdn los
grandes apoyos fiscales a Pemex y CFE
para que no se derrumben sus finanzas.
El sexto son las necesidades electorales.

De hecho, las necesidades electorales
son las que determinaron que este afio el
presupuesto fuera distinto. Se requiere
que los distintos apoyos sociales lleguen
copeteados ¥ a tiempo, que se vea que
el Presidente cumple, que la soberania
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energética aparezea bien maquillada v
también, posiblemente, que aparezcan
algunos guardaditos drtiles para las cam-
panas. Adicionalmente, el mayor gasto
e inversién se traducird en mayor con-

sumo, ¥ la economia crecerd por encima
de la media de los afios recientes, con lo
que se genera una sensacion de que las
©0SAs NO van tan mal y van a mejorar.

Para completar el paquete, hay una
severa disminucidn al presupuesto de la
Secretaria de Salud, compensada por un
aumento al IMSS, en la légica de que el
IMSS-bienestar logrard hacer lo que el
Insabi no pudo. Todo menos aceptar que
se cometio un error garrafal al desapa-
recer el Seguro Popular. Seria darle mu-
niciones a la oposicidn.

&Cudl serd el resultado? En prinecipio,
que en 2024 la economia crecerd al me-
nos el 3 por ciento previsto, generan-
do mis empleo, sobre todo en el sures-
te, que habrd mas dinero en las tarjetas
del bienestar y pensiones, que corrers
mucho en las campafias, que el crédito
seguird siendo caro v que sélo el nears-
horing nos ayudard a que el saldo de la
inversién fija compense las salidas de
capitales. De todos modos, la estimacidn
de un tipo de cambio de 17.10 pesos por
ddlar parece demasiado optimista.

Mo vendrd la gran crisis pronostica-
da por quienes ven déficit y embisten.
Pero quien suceda a Lipez Obrador al
frente del gobierno federal, se encontra-
rd con las manos atadas para el presu-
puesto de su primer ano: le serd impo-
sible tener uno expansive. De su capa-
cidad para sortear el asunto dependerd
si en 2025 nos conformamos con tener
una “atonfa” de crecimiento limitado o
enrramos, ahora si, en crisis. Como en
los tiempos del viejo PRIe
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