“Déficit planteado en

el Paquete Econémico
pondra presién al peso”
® En el 2024 el costo financiero de la deuda
se incrementard 11.8% si se mantiene el nivel

actual de las tasas de interés.
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clonal harin que el siguiente

afo el costo financiero de la
deuda se dispare, esto a pesar de que la
inflacion empieza a dar sefiales de des
aceleracion, de acuerdo con lo expuesto
en el Paquete Economico 2024,

El costo financiero de la deuda se re
fiere a los pagos que debe hacer el go
blerno mexicano de intereses, comi
siones y otros gastos derlvados del uso
de créditos constitutivos de deuda pu
blica; asi como las erogaciones corres
pondientes al saneamiento financle
ro y de apoyo a ahorradores v deudores
de la banca

Para el sigulente afo, ¢l gobierno fe
deral espera que el costo financiero sea
de 1.2 billones de pesos, lo que repre
senta un crecimiento de 11.8% respecto
alo que se aprobd para este ano,

De acuerdo con la Exposicion de Mo
tivos del Paquete Economico 2024, ¢l
servicio de la deuda representard 3.7%
del Producto Intérno Bruto (PIB), con
lo que la actual administracion cerra
rd con el mayor nivel respecto al cos
to financiero,

“Durante el 2023, se estimo inicial
mente una tasa de Cetes a 28 dias con
un promedio de 8.95 por clento. Aho
ra, en los Criterfos Generales de Poli
tica Econdmica para el 2024 se estima
que esta tasa sea de 10,28 por clento.
Las mayores tasas estimadas en ¢l 2024
para la deuda publica aumentan princi
palmente el costo financiero de los ins
trumentos denominados a tasa varia

ble, asi como de las nuevas emisiones
de instrumentos a tasa flja”, explico la
Secretaria de Haclenda.

En tanto, se preve una mayor tasa de
Interés real acumulada de 6.72% para
el 2024, mientras que para este aflo ésta
fue de 5.89%, lo que aumenta las ero
gaciones asocladas a los programas de
apoyo a ahorradores.,

“Durante el 2024, las perspectivas
apuntan a una moderacion en la infla
cion v un ajuste en la tasa de interés en
el corto y mediano plazos, no obstante,
¢l portafolio de deuda del Goblerno Fe
deral mantendrd una estructura resi
lente a choques externos, y el costo fi
nanciero se mantendrd en un nivel bajo
y sostenible”, agrego la dependencia a
cargode Rogelio Ramirez de la O, quien
esta semana acudird a la Cimara de DI
putados para hablar del Quinto Informe
de Goblerno

Gasto ineludible y presién
El costo financiero de ka deuda de Méxi
©o ¢s considerado como un gasto inelu
dible, va que ¢l goblerno no puede dejar
de pagar este concepto ante los contra
tos que se han realizado, ademds de ser
una presion para las finanzas piblicas.
Para el 2024 se espera que 14 de cada
100 pesas del presupuesto se destinen al
costo financiero de la deuda, lo cual han
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sefialado como preocupante va que, en
CONJUNLO CON OLTOS PAZOs COMO pensio
nes, participaciones a estados y muni
ciplos, asi como los gastos de empresas
y organismos del Estado, dejan al pre
SUPUESIO CON €SCAS0 MAIZEn para rea
lizar politica publica.

Por ejemplo, el Centro de Investiga
cion Econdmica y Presupuestaria des
1acd que el pago del servicio de la deuda
seri mayor al presupuesto de educacion
vy salud, Jos cuales son dos rubros im
portantes para hacer vilidos los dere
chos de la poblacion.

De acuerdo con ¢l Proyecto de Pre
supuesto de Egresos de la Federa
cion (PPEF) 2024, se propone destinar
982,237 millones de pesos al gasto fun
cional de educacion, mientras que para
¢l gasto en salud se proponen 962,369
millones de pesos.

“La sigulente administracion deberd
afrontar los pendientes sockiles en ma
teria de salud y educacion con menos
recursos publicos disponibles, El gas
10 en pensiones supera 5% del PIB en
¢l 2022 y la proyeccion crece afo con
afio, lo que desplaza el gasto publico
dirigido a: salud, educacion ¢ Infraes
tructura. Por esto, una reforma fiscal
sostenible y progresiva es apremian
te”, destacd la organizacion México
LComo Vamos?
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Inversionistas estaran atentos: analistas

Déficit planteado en
¢l Paquete Economico
2021 presionara al peso

*En caso de aprobarse la propuesta, podria reducirse el apetito
por insfrumentos denominados en pesos anfe un mayor riesgo
pais, lo que afectaria a la moneda y el mercado bursatil local

Judith Santiogo y Seboastian Diaz

Ermometo econcmicoBeeconomisio mx

1 “histérico” déficit propuesto
E en el Paquete Economico 2024

se traducira en presiones para el
peso mexicano, que actualmente regis-
tra una cotizacion de 17.1255 unidades,
en caso de ser aprobado por el Congreso
de la Union, anticipan especialistas del
mercado cambiario.

Lo anterior luego de la resiliencia de
la divisa local registrada ante la mone-
da estadounidense durante este ano, al
acumular una apreciacion de 12.21% y
haber alcanzado minimos de ocho anos,
ubicandose por debajo de las 17 unida-
des por délar, de acuerdo con datos del
Banco de México.

“El déficit planteado en el Paque-
te Economico 2024 puede implicar un
riesgo para el tipo de cambio, conside-
rando que si el gasto supera los ingresos
ese faltante debe de financiarse a través
de deuda. Esto implica que el tamano de
la deuda aumente en comparacion con
el Producto Interno Bruto (PIB), lo cual
es un mayor riesgo”, explicé Janneth
Quiroz, directora de Analisis en Monex
Casa de Bolsa.

En caso de aprobarse la propuesta, el
proximo afio sera un tema que los in-
versionistas seguirin muy de cerca, ya
que ante un mayor riesgo pais el apeti-
to por instrumentos de renta fija de Mé-
xico podria reducirse, lo cual implica-
ria un menor flujo o entrada de délares
ode inversion por esta via, puntualizo.

El Paquete Economico 2024 contem-
pla un déficit de 4.9% del Producto In-
terno Bruto, algo no visto desde 1988.
Esta medida incumple con el articulo 73
de la Constitucion que establece que el
gobierno no puede endeudarse a menos
que sea en inversiones que signifiquen
mayores ingresos, explicé Gabriela Si-
ller, directora de Analisis Econémico y
Financiero de Banco Base.

Los altos déficits fiscales
estan relacionados con pre-
siones inflacionarias, altas

tasas de interés, salidas de
capitales y depreciaciones
cambiarias.

Por ello, opiné que “el super déficit
contemplado para 2024 tiene el poten-
cial de acabar con la era del stiper peso™,
ya que los altos déficits fiscales estan re-
lacionados con presiones inflacionarias,
altas tasas de interés, salidas de capita-
les y depreciaciones de la divisa.

James Salazar, subdirector de Anali-
sis Econémico en CI Banco, explico que
inicialmente el mayor gasto propuesto
para el proximo afio no se ha reflejado
enunimpacto material sobre la cotiza-
cion del peso mexicano.

Desde el pasado 8 de septiembre,
cuando la Secretaria de Hacienda en-
trego el Paquete Economico 2024 ala
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Cdmara de Diputados, el tipo de cam-
bio acumula una apreciacion de 1.35%,
al pasar de 17.3058 pesos por dolar a
17.0723 unidades al cierre del 15 de
septiembre.

“En especifico, las condiciones que
inciden en mayor medida sobre el com-
portamiento de la moneda son temas
externos y, a pesar del deterioro, pues
en términos relativos contra otras eco-
nomias emergentes México no se ve pa-
ra el inversionista extranjero ‘tan dife-
rente’ porque tiene deuda con grado de
inversion”, explico James Salazar.

Ante los riesgos de aprobarse el défi-
cit, Gabriela Siller indicé que han ajus-
tado al alza sus pronosticos para el ti
po de cambio fluctuando en niveles de
17.50 y 18.20 pesos por dolar a lo largo
del 2024. En el Paquete Economico 2024
se anticipa una cotizacion promedio de
17.10 unidades por délar, con un cie-
1Te en torno a los 17.60 pesos por dolar.

BMYV, afectada en

el mediano plazo

La Bolsa Mexicana de Valores también
se podria ver afectada en el mediano
plazo debido al déficit propuesto.

Alain Jaimes, analista de Signum Re-
search (firma de analisis bursatil), ase-
guro que en el corto plazo es poco pro-
bable que haya una afectacion para la
Bolsa Mexicana ante el aumento en el
déficit propuesto por el gobierno.

No obstante, aseguro que en el me
diano plazo, “si los niveles de deuda
continuian elevandose y la tendencia
del gasto sigue al alza sin una reforma
fiscal, las finanzas publicas v la califi-
cacion soberana podrian verse com-
prometidas”, lo que indudablemente
elevaria el riesgo pais y afectaria al mer-
cado bursatil mexicano.

José Luis de la Rosa, director general
de Quant Dynamics, empresa de ad-
ministracion de inversiones, dijo que el
deéficit no tiene una relacion directa con
la Bolsa Mexicana de Valores.

“Aunque si los inversionistas conclu-
yen que el déficit no tiene justificacion y
que podria ocasionar un dano a la eco-
nomia, el impacto vendria por la ven-
tade sus titulos”, asegurd el director de
Quant Dynamics.
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