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mandd en dias pasados al

Congreso de la Unidn, para
su aprobacion o modificacidn, el
Paquete Econdmico 2023, que
contiene el documento de Crite-
rios Generales de Politica Econd-
mico, el Presupuesto de Egresos v
la Ley de Ingresos para el proximo
ejercicio. En el mismo estd el marco
Macroecondmico que sirve de
base para la elaboracién del pre-
supuesto del siguiente afio, el cual
es necesario para la operacidn de
toda la administracién piiblica.
Como se acostumbra, tiende a ser
mis positivo que el elaborado por
las distintas empresas y bancos, ya
que contiene un crecimiento pre-
visto de 2.4% y de 3.0% en los afios
de 2022 y 2023; con una inflacidn
de 7.7% y de 3.2% en diciembre de
cada uno. Para que esto sucediera
se requiere una serie de condicio-
nes en donde seria fundamental
una fuerte entrada de capitales de
inversidn del exterior, lo que forta-
leceria al tipo de cambio v podra
elevar la produccidn.

Realizar esta planeacion es ex-
tremadamente dificil en este mo-
mento, ya que empieza el dltimo
tercio del sexenio, en el cual los
gobernantes estdn conscientes de
gue ya tienen poco tiempo para
lograr sus metas y promesas inicia-
les, su poder empieza a disminuiry
la lucha por el poder se intensifica.
Ademds, en el resto del mundo se
estin realizando importantes cam-
bios que afectan de diversas mane-
rasa nuestra economia.

En las naciones méas desarro-
lladas se esta definiendo la mejor
manera que tienen para enfrentar
y reducir sus crecientes tasas de in-
flacitn, las cuales alcanzan niveles
no vistas en las tiltimas décadas.
Por otrolado, se tiene la guerraen
Europa Oriental, debido a lain-
vasion de Rusia a Ucrania, que ha
tenido un impacto importante en
el abastecimiento de energéticos y
de granos en esa parte del mundo,
afectando los precios globales.
Como si esto no fuera suficiente, la
economia de China sufre una caida
en sumercado inmobiliario y sigue
sufriendo el impacto del Covid,
que no ha podido ser controlado
como si ocurre en otras partes del
mundo, lo cual esta afectando su
importancia como un principal
proveedor de diversos produe-
tos manufacturados al resto del
mundo.

Todo lo anterior estd iniciando
un proceso de “deglobalizacién”,
esto es revertir los procesos pro-
ductivos que se siguieron en las pa-
sadas décadas de reducir los costos
de produccidn en distintos partes
del planeta para asi ofrecer mejores
 mids baratos bienes a los distintos
consumidores. Por ejemplo, era
deseable que una parte de los au-
tomdwviles se disefiaran en ciertos
lugares, luego se fabricaran en dis-
tintos paises, luego se ensamblaran
en otros més v se financiaran en
otrolado, para ser mandados para
suventa a todo el planeta. Hoy se
inicia un proceso inverso en donde
las empresas buscan los lugares
en donde se tengan un entorno de

mayor seguridad juridica, social v
politica, asi como mayor cercania a
los principales mercados para sus
productos, al mismo tiempo que
tenga costos competitivos, Esto
ofrece una oportunidad tinica a
nuestro pais.

En esta semana la Fed volverda
elevar sus tasas de interéds y depen-
diendo de cuanto sea el porcentaje
marcard la pauta de su estrategia
para poder controlar la inflacidn,
Mientras que algunos piensan que
seguird siendo cauteloso para evi-
tar que los Estados Unidos caigan
en una recesidn, otros opinan que
sera muy agresivo por lo que ini-
ciard aumentos mds elevados para
disminuir la demanda agregada y
con esto detener los incrementos
de precios en ese pafs.

Sin importar que camino siga,
los impactos serdn importantes en
el resto del mundo por que afec-
tard de dos maneras: Por un lado,
las mayores tasas de interés per-
judicardn a las distintas empresas
y gobiernos, sobre todo a las mas
endeudadas y con mayor nivel de
riesgo, como son Brasil y Argen-
tina; por otro lado, reducird la
demanda por las importaciones de
bienes de distintas naciones.

Eldocumento de Criterios
Generales toma en cuenta esto,
al presupuestar un incremento
real (porarriba de la inflacidn) el
préximo afio del 30% en el costo
financdiero del gobierno, del 33.5%
en las ADEFAS, asf como un au-
mento real en los Requerimiento
Financieros del Sector Piiblico del
23.4%. Esto tendrd un impacto
negativo en la mayorfa de los de-
mas renglones del gasto piblico.
Es conveniente que los proveedo-
res de bienes y servicios al go-
bierno sean mAs cautelosos en sus
esquemas de cobranza, garantias
y fondeos para evitar que tengan
problemas de liquidez en el futuro.

México tiene una oportunidad
tnica, va que estd en una posicion
privilegiada por el proceso de “de-
globalizacion” o “Near-shoring”
que estd en este momento. Con
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ciertas sefiales serfa posible atraer
empresas de todo el mundo que
deseardn instalarse en nuestro
pais, las cuales generarian em-
pleos, mejorarian el nivel de los
sueldos y elevarian los ingresos
de las personas. Una vez mds estd
la disyuntiva de ser una potencia

global o seguir con el actual estan-

camiento que tiene la economia
nacional.
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