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Pegaamercados
temor porrecesion

PERDIDAS. Pizarras en rojo por comentarios restrictivos de
oficiales de la Fed; tira al peso mexicano aversion al riesgo

Las pizarras de los mercados accio- . .
narios en WS y Europa finalizaron Délar interbancario
® Cierre diario en pesos por divisa

ayer con pérdidas. '™

Tras los comentarios de miem-
bros de la Fed y de la presidenta 19.48
del BCE, que siguen apuntando
aque las tasas alin no estdn en un
terreno suficientemente restrie-
tivo, las preocupaciones de una
recesidn aumentan, lo que borra
el optimismo de los inversionistas
v genera mayor aversion al riesgo.

Las bolsas extendieron sus pér-
didas y el peso volvid a niveles de
19 unidades. 18.69
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Preocupaciones

Los temores de una recesicn global v la expectativa de mayores alzas en la tasa de |a Fed
influyeron para gue los inversionistas se alejaran de opciones de mayor nesgo como las acciones,
en tanto que &l ddlar cotizd en su mayor nivel desde el pasado 10 de enero.

Bolsas con mayores bajas Délar interbancario
®» Variacién por clento acumulada [19/ene vs 13/ene] ® Clerre diario, en pesos por divisa
-4.0 oo 19.20

Industrial Dow kones [EL] 18
SEP 500 [EU)

Masdag Composite [EL)
FTSE 100 [GB]

CAC 40 [Francial

IBEX-35 [Espafa)

FTSE MIE [itaka)

Hang Seng [Hong Kong)
SEP/BMV IPC [Méxica)
kospi [Corea del Sur] ‘ NE 0

19.06

Fuente: Bioomberg v Banco de México



= ELFINANCIERO

CAUTELA DE INVERSIONISTAS

Temoresde
recesionyen
tasasdelaFed
tiranabolsas

Retorna aversion al riesgo lo que ha generado pérdidas
en los mercados accionarios y presiones sobre el peso

Tras un arranque

de afio positivo
retornaron las
pérdidas en la semana

—
VALERIA LOPEZ
viopes@eiinancer0.ComLImX

Las pizarras de los mercados ac-
cionarios en Wall Street y Europa
finalizaron ayer con pérdidas, tras
los comentarios de miembrosde la
Fed, que siguen apuntandoaquelas
tasas de interés alin no se encuen-
tranenun terreno suficientemente
restrictivo, a pesar de que la infor-
macidn econdmica arroja cifras
mds débiles, lo que incrementa las
preocupaciones de una recesidn.

Estohaborrado el optimismode
losinversionistasy propiciado una
mayor aversion al riesgo, que lle-
viaquelasbolsas extendieran sus
pérdidas v a que el peso retornara
aniveles de 19 unidades.

Conello, lamayoria delosindices
bursitilesde referencia reportanun
balance negativoen lo que vadela
semana. El Dow Jones encabeza
las pérdidas, con 3.67 por ciento,
mientras que el S&P 500 reporta
unretrocesode 2.51 porciento, yel
Nasdaqun 2.05 por ciento menos,

En tanto, el Euro Stoxx 50 ha cai-
do 1.36 por ciento, vel FTSE 100 de
Reino Unidoyel DAX 30de Alema-
niaacumulan bajas de 1.23y 1.10
por ciento, en cada caso. EnMéxico,
el 5&P/BMVIPCtuvoenel periodo
una cafda de 0.36 por ciento.

“Lasacciones en Estados Unidos
cayeron debido aque los participan-
tes del mercado contintian temien-
do que la Reserva Federal (Fed)
pueda endurecerse demasiado v
provocar una recesion”, indicaron
analistas de Wells Fargo.

Sloane Marshall, analista asocia-
dade Edward Jones, sefiald que la
confianza de los inversionistas se
estd agriando a medida que la na-
rrativa sobre un aterrizaje suave de
la economia sevuelve menos proba-
ble. Agregd que otro factor negativo
para las bolsas es el agresivo ciclo
de aumento en las tasas de interés
para combatir la inflacidn.

Lael Brainard, funcionario dela
Fed, coincidid con el resto de las
declaraciones que han realizado
los miembros del Comité Federal
deMercado Abierto (FOMC) yayer
dijoque “lastasas deberdn mante-
nerseelevadas durante un periodo
para enfriar ain mas lainflacién”

Las previsiones de miembros de
la Reserva Federal apuntan a que
la tasa de interés podria alcanzar
unrango maximo de 5.25a 5.50
por ciento.

IMPACTARAN TASAS

Alejandro Saldafia, economista
enjefe de Grupo Financiero Ve por
Mis, explicd que, “naturalmente,
las consecuencias del apretamiento
monetario, que inicid en 2022, se
traducirdn en un menordinamismo
del consumo ylainversidn privados
en Estados Unidos, lo que a su vez
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contribuird a un menor crecimiento
en la produccién v enla contrata-
cidn de trabajadores”.

“¥a hay algunas sefiales de de-
bilidad, primero, en el sectordela
construceidn, muy sensible a las
tasasdeinterés. Pero tambiénenin-
dicadores mds generales, como las
ventas minoristas v la produccidn
manufacturera, que se debilitaron
significativamente en diciembre
pasada”, abundé.

Saldafia destacd que, “se estima
una recesion breve y poco profunda
en la economia estadounidense,
entre el segundoy tercer trimestre,
ademas de un crecimiento para el
PIB de alrededor de 0.5 por ciento
entodo 20237,

De igual forma, especialistas de
Grupo Financiero Banorte, indica-
ronque, “los mercados accionarios
mantienen unsentimiento negativo
a medida que aumentan las preo-
cupacionesde una posible recesidn
econdmica, mientras se ponderan
las perspectivas y las valuaciones
de los activos de riesgo contra el re-
ciente repunte de principios de afio™.

Ignacio Saralegui, estratega de
inversiones sénior para Américala-
tinaenVanguard, indicd que, la his-
toria muestra claramente unacosa
y es que los mercados financieros
selevantan antes que laeconomia.
“Las acciones globales atin no han
caidomaterialmente por debajo de
surango de valor razonable, lo que
histdricamente hanhecho durante
las recesiones”.

PESO TAMBIEN RETROCEDE
En el mercado cambiario, la pers-
pectivade queelciclo aleistaen los
tipos de interés no cederd provocd
una mayoraversion al riesgo que re-
sintid ladivisa local, y por momen-
toscotizd arribade las 19 unidades.
Ayer el tipo de cambio continud
presentando correcciones al alza
y reportd su segunda jornada de
pérdidas, en las que acumula un
retroceso de 1.64 por ciento. De
acuerdo con datos del Banco de
México finalizd averen las 18.9924
unidades, con una depreciacidénde

0.76 por ciento.
En la semana acumula una pér-

didade 1.19 por ciento, equivalente
a22.25 centavos.
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SIGNOS NEGATIVOS
4.15% 0.7% 68%
FUELATASADELOSBONOS  CAYO DE PROBABILIDAD

DeElUa2afios este jueves, 74

puntos mas al 3.41% de los bonos a
10 afios, unindicador de recesion.

La produccidn industrial en EU en
diciembre pasado, v fue su peor
cifraenls meses.

-

Deacuwerdo con analistas de
Charles Schwab, la caida enlos
mercados accionarnos refleja la
prencupacion de kos inversionis-
tas por las decisiones de politica
monetaria de la Resarva Federal
ysuimpacto final en la acthvidad
econamica en EU.

Especialistasde Dxford Ero-
MCIMICS presen que la economia
de EU atraviese una recesion en
elsegundo v tercer rimestre de
este ano, y estiman gue la Fed
recortard latasa de interés de
referencia hasta 2024,

Prewvé Bank of Amernica, deuna
recesion en EU, segln un sondeo
entre grandes inversionistas.



