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de la Federacion presenta-

do al Congreso para 2024
incluye un aumento de deuda puabli-
cadeun12% nominal, pasandode 15
al7billones, que hapreocupado a al-
gunos analistas con el argumentode
que puede aumentar la percepcion de
riesgodel pais. En esta ocasion trataré
de explicar los elementosdedeudaque
siempre son considerados para perci-
birelriesgo de nopago.
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OPINION



Una persona, una empresa, un pais,
se endeuda cuando necesita o quie-
re consumir mas que lo que ingresa. Y
acude para elloa un banco, un presta-
mistay,en el casodeun pais, emite deu-
da a través de bonos gubernamentales,
yaseaen el pais oenelextranjero.

Enprimerlugar, seconsideraunele-
mento indispensable: épara quées la
deuda? Por logeneral, un prestamista
prefiere que ladeuda sea para generar
mas ingresos, esdecir, para invertir. En
el caso de México, el incrementode la
deuda puede dividirse en dos: para pa-
go de interesesy parainversion.

El pago de intereses es responsable
de un 65%de lanuevadeudaadquiri-
da,y es superior al de la nuevadeuda
del 2023 porque las tasas de interés
aumentaron. Elresto, un 45%, es in-
version productiva, que los analistas
consideran que redituara en mayores
ingresos en el futuro,através deun ma-
yorcrecimientoeconémico.

Enrealidad, un eje centralde la pre-
sente administracion es justamente
el de lainversion gubernamental, que
ha servido de pivote paraincrementar
la inversion privada,que al primer tri-
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mestre de 2023 se encuentraaniveles
novistosenlos tiltimos 20 afios en Mé-
xico, enun 19.1% del PIB.

Ensegundo lugar, se considerala ca-
pacidad de pago,es decir,équéporcentaje
de sus ingresos representaladeuda? Para
estose consideranlosingresosdelpais, o
sea, el Producto Interno Bruto, todavez
que esadeudase pagacon esos ingresosa
través delatributacion. Silo medimos de
esamanera, el porcentajededeudaa PIB
seradeun48.8%,que se mantieneesta-
bleen comparacion conel presupuesto
de 2023 que fue de 48.5%.

En tercer lugar, los analistas consi-
deran siladeudase emite en moneda
nacional o extranjera, prefiriendo la
primera porque se elimina el riesgo de
shocks externos que pueden afectar ad-
versamente el tipo de cambio. ParaMé-
xicoelriesgoesmenorporqueladeuda
externa disminuye de 16 a 15.4% de la
deuda total, mientras que ladeudain-
ternacrece de 84 a86% de ladeudatotal.

En conclusion, los indicadores con-
sideradosenlapercepcionderiesgode
no pago no solamente se mantienen
estables, sinoque disminuyen. No hay
qUE Preocuparse. s
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