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« Esperan un menor

PARTE DE Real y Unifin una mayor apetito del mercado
Los EFECTOS registraron algunos participacion de las al riesgo quirografario
problemas bursatilzaciones de las Instituciones
e — de bquides. en e mercado. no Bancarias

LOS CREDI-
TOS SON DE
ENTIDADES NO
REGULADAS.

EL FINANCIA-
MIENTO
DE LA BANCA
A LAS IFNBS.

DE PRES-
TAMOS DEL
SISTEMA, ES
DE LAS IFNB.
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#COLOCACIONES

Crecen retos en
financiamiento

DE ACUERDO CON MOODY'S,
LA BURSATILIZACION SERA
UNA FUENTE IMPORTANTE

POR VERONICA REYNOLD

Las Instituciones Financieras No
Bancarias (IFNB) enfrentardn mayo
res retos para [inanciar sus nuevas
colocaciones de deuda o reflinanciar
sus pasivos a corto plazo, por lo que
la bursatilizacion serd una fuente Im
portante, advirtié Moody’s México.
Sin embargo, advirtié que entre
mavor sea la dependencia de deuda
garantizada menor serdla flexibilidad
financiera va que se gravan los activos
que sirven como garantia.los cuales no
estarian disponibles para ser utilizados
nuevamente como fuente de liquidez
Refirid que habri cambios estructu
rales enlos perfiles crediticios para la
mayoriade las IFNB, pues aumentard
la dependencia al financlamiento de
deudagarantizada, por ejemplo, cesio
nes de carterao de derechos de cobro.
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Engeneral, lasIFNB enfrentan ma
vores refos para financiar sus nuevas
colocaciones de deuda o en refinanciar
sus pasivos a corto plazo, advirtié en
su reporte Multisectorial Instituciones
Financieras y Finanzas Estracturadas

Apunté que el acceso al mercado de
deudaquirografaria, tanto internacio
nal como nacional ha venido cerrdndo
se, producto de una mayor aversional
riesgo por parte de los inversionistas
nacionales e internacionales

Senald que dado a que las IFNB no
estdn sujetas a un marco regulatorio,
tan estricto como los bancos, éslas
pudieronoperar conniveles de liquidez
miis bajos, permitiéndoles expandir su
cartera de crédito a tasas mas rdpidas

Sin embargo, la liquidez estrecha
las deja mds vulnerables al riesgo de
refinanciamiento dada su alta depen
dencia del mercado, tanto de corto
plazo como de mediano plazo.

A decir de la valuadora, la depen
dencia estructural al financiamientoa
través delmercado v la baja proporcion
de activos liguidos en sus balances,
fueron factores fundamentales para
que tres de los mavores participantes
havan tenido problemas para repagar
sus deudas. »
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