La noticia de la elevacion de 75 puntos base
en la tasa de fondos federales que presento el
presidente de la Fed, Jerome Powell, era mds
que esperada en el mercado, pero no lo fue fa
correccion de expectativas de corto y mediano
plazo que, de materializarse. generard fuerte
presion sobre el cierre de finanzas pablicas del
gobierno de México de este afo y el que viene.

La proyeccion redujo de 18 a 0.2 la expecra-
tiva de crecimiento de la economia de EU este
afto y el sigulente, corrigio al alza la Inflacion
de 5.2% a 5.4% y ublico el clerre de la tasa de
fondos federales en 4.25%, un punto porcentual
mas en 1o que resta de este ano, o sea, al menos
dos escaladas de 50 puntos base.

Estos tres elementos provocaron la caida
en curva de rendimientos de benos del tesoro,
comportamienio gue anricipa una receslton,
acotada, pero real. Si considera que Banxico
estd sigulendo el ritmo de 1a Fed. en l1as re
uniones restantes, veremos 1.75 puntos base
acumulados de incremento en la tasa de inte-
rés y se situard la referencia del banco central
en 10.25, casi dos puntos por arriba de lo que
ha proyecrado Haclenda.

En sintesis, con los vienios en contra pro-
cedentes de nuestro principal socio comercial
e inversionista, los riesgos para el programa
econdmico del presidente Lépez Obrador,
que se discute en el Congreso, aumentaron
drasticamente para el cierre de este afo y le
complica el escenario para 2023 y 2024

Se materializa el riesgo de que "una poli-
tica restrictiva prolongada en EU, que presio-
ne las condiciones financieras y contribuya a
un crecimiento global por debajo del prome
dio histérico (2%)", podria disminuir el creci
miento proyectado en México thoy es de 1.2%),
aumentar la tasa, el endeudamiento publico,
mas el privado y reducir el margen presupues-
tal para financiar el expansivo programa de
subsidios de la administracian.
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#Calica. Después de dos meses de impasse,
esta semana se hizo publica la resolucidn de
la orden procedimental No.7 del Tribunal del
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Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (CIADD), que lleva el ar
bitraje CIADI ARB/19/1 entre la empresa Vulcan
Materials y el gobierno de México desde 2018.

Los tres drbitros de este tribunal decidieron
otorgar medidas cautelares a efecto de que
el gobierno de México y el presidente Lopez
Obrador se abstengan de seguir realizando
ataques publicos en las conferencias mana-
neras en contra de la compania estaduniden
se. propietaria de la cantera de Sac-Tun. antes
Calica. en Playa del Carmen.

Ademas, el tribunal aceptd incluir reclamos
adicionales al expediente original. entre ellos,
la clausura de Profepa del ultimo predio que
estaba en operacion hasta mayo pasado, lo
que implica que, en caso de que la compafa
gane el litigio. México estaria obligado a pagar
mediante recursos pablicos un monto supe-
rior al reclamado inicialmente por mil 500
millones de dolares.

A diferencia del reclamo que hizo Maria
Luisa Albores, titular de la Semarnat, ante la
Comisién de Derechos Humanos de la ONU,
las resoluciones del CIADI son obligatorias
para las partes, toda vez que se trata de una
instancia internacional dedicada a resolver
conflictos relativos a inversiones extranjeras
Incluidas en los tratados comerciales, como
en este caso el T-MEC
+CAF, la corporacion financiera que encabeza
Sergio Diaz Granados, recibio ascenso en su
calificacidn crediticia por la agencia Japan Cre-
dit Rating (JRC), que encabeza lan Linnell. de
AA 2 AA-, con perspectiva estable y con ello lo
convirtio en el emisor latinoamericano de ma-
yor grado crediticio,

Los paises integrantes apoyaron por unani-
midad el aumento de capital por 7 mil millones
de dolares, la mds alta en la historia del orga-
nismo multilateral.

La calificacion toma en cuenta la actividad
de CAF en la colocacion de crédito durante
la pandemia por 4,100 millones de dolares y
1a extension de lineas de liquidez a los paises
miembros por 2,200 millones de délares para
atender los problemas de salud. CAF tiene au-
torizada la ampliacion de capital hasta 25 mil
millones de daolares.
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