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Sube Fed
tasa un
cuarto de

puntoyva
por mas

Powell. Anticipa el banquero central
de EU aumentos continuos del redito

La Fed no decepeiono a los merca-
dos ysubiden 25 puntos base la tasa
de interés, para ubicarla enun rango
de 4.50a 4.75 por ciento, su nivel
mas alto en 15 anos. El mercado,
que ya descontaba el alza, estuvo
atento al tono del comunicado del
Comité de Mercado Abiertoy tam-
bién alasdeclaraciones de Jerome
Powell, quien dijo que se discute la
posibilidad de dos alzas mas ala
tasa de interés. El Comité preve que
las alzas continuas sean apropiadas
para lograr una politica monetaria
que sea lo suficientemente restric-
tiva para regresar la inflaciona 2
porciento. —Alejandro Moscosa [ PAG.4
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Base haslevadolaFedalatasade
interas de los fondos federales, de
rmarzode 2022 alafecha.
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DEPROBABILIDAD

D& el mercado de futuros, en el
CME. deque latasa subaaun
rangode 4.75 a3 5.0% paramarzo.
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POLITICA RESTRICTIVA

Fedsube25pb
sutasa;manda
lasenaldemas
incrementos

Senala Jerome Powell, presidente del banco central,
que se discute la posibilidad de dos movimientos mas al alza

Algunos analistas
ven mas dificil que se
realicen recortes ala
tasa en este ano

-
ALEJANDRO MOSCOSA
MimMoscossipedinancienn. oomuT
LaReserva Federal (Fed) no decep-
cionod a los mercados y aplico ayer
unaalzade 25 puntosbase alatasa
de interés de referencia, para ubi-
carlaenunrango de4.50a4.75por
ciento, sunivel mas aloen 15 anos.
Elmercado ya descontaba el au-
mento ¥ estuvo atento al tono del
comunicado del Comiteé de Mercado
Abierto (FOMC, eninglés) vy tam-
bién a las declaraciones del presi-
dente del banco central, Jerome
Powell, quien dijo que se discute
la posibilidad de dos incrementos
més alatasadelos fondos federales.
EIFOMC anticipo que alzas con-
tinuas seran apropiadas para lograr
una postura de politica que sealo
suficientemente restrictiva para
regresarla inflacidn a 2 por dento.
Powell resalto que el trabajo no
estd completamente hecho y que
seria prematuro cantar victoria, por
lo que consideran apropiado subir
nuevamente la tasa en la reunion
programada para el 22 de marzo.
“Hemos aumentadolastasas cua-
tro puntos y medio porcentuales
(desde marzo del 2022), yestamos
discutiendo un par de aumentos
mas para llegar a ese nivel que
creemos que es apropiadamente
restrictive”, planted Powell en con-

Aminora intensidad

La Reserva Federal aumento su tasa de Fondos Federales en 25 puntos
base y las expectativas apuntan a un movimiento similar para marzo.

Tasa de Fondos Federales de la Fed

B Trayectoria diaria, en por ciento anual
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Decisiones de politica monetaria

B Movirmientos realizados por los bancos centrales en 2023, puntos base
i} B0
Colombia
Isras]
Ezstacias Unidos
Tailandia
Indonasia
Sudalrica
Canada
Coras del Sur

Fuentes: Beserva Fedesal de EU y Central Bank Rabes.

ferencia de prensa, y afiadio que
todo dependera de los datos.
Aungue se prevé que las tasas
lleguen a niveles mas restrictivos,
Powellconfiden llevar alainflacion

ala meta de 2 por ciento sin caer
£0 Una recesion o un aumento en
el desempleo, aunque reconocio
que las acciones que se han tomado
afectana las familias v empresas.



VEM SESGO NEGATIVO

Jessica Rolddn, economistaen jefe
de Finamex, dijoque el anuncio de
la Fed se leyod con un sesgo restric-
tivo, pero hubo mas claridad tras
la conferencia de Powell. “Fue una
decision que si bien se sefialan in-
crementos adicionales hacia delante
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Jay H. Bryson, de Wells Fargo, re-
salttla postura de Powell sobre que
todavia tienen trabajo por hacer por
lo que restan 50 puntos base masal
alza y dejarlas ahi por un tiempao.

“Tenemos un mayor grado de
conviccidn en torno a nuestra ex-
pectativa de que la tasa debera

fue bien tomada porlosmercados”,  seguir siendo restrictiva durante
dijoa EL Financiero BLoomeers.  alglin iempo para que lainflacicn
Laposturade laFed ylosmensa-  vuelva al 2 por ciento. Pronostica-
jesdePowellse danenun contexto  mos que el FOMC no comenzard a
enelqueel indicede PreciosdeCon-  relajar su politica sino hasta princi-
sumo Personal (PCE) sedesacelerd  pios de 20247, dijo Bryson.
endiciembre a 5.0 por ciento anual, Ryan Sweet, economista en jefe
ritmoalabaja quehamostradodes-  de Oxford Economics, subrayd que
deel picode 6.8 porcientoenjunio.  laFed esta haciendo retrocederlas
“Podemos decir por primeravez  expectativasdel mercado de que se
que el procesode lainflacidnala  avecinanrecortesdetasas. “LaFed
baja ha comenzado. Po- necesita que las condicio-
demos verloenlospre- PARALARGO  nesdel mercado finan-

cios de algunos bienes”,

Algunos analistas

ciero se endurezean, por

sefald Powell. prevenahoraque o tanto, cualquier flexi-
ElFOMCdijoque para  latasaterminal bilizacidn no les sienta
determinar el siguiente  alcarzaraunnivel  bien”, dijo.
movimiento se evaluard de 525% yquese Liz Ann Sonders, estra-
el endurecimiento acu- mantendra enese  tega en jefe de inversio-
mulado de la politica nivelporunlapse  nes en Charles Schwab,
monetaria, suimpactoen  prolongado. indicd que probablemen-
la actividad econdmica, te la Fed tendra mas tra-
en la inflacion, yen la evolucion  bajo por delante para convencer a
financiera, postura que yahabia  losmercadosde que losrecortesde
manifestado previamente. tasas no son probables para fin de

Reiterd que estan preparados
para ajustar su postura de politica
monetaria seglin corresponda, si
surgen riesgos que pod rian impedir
ellogro de los objetivos.

TASA LLEGARIA A 5.25%

Previo a la decision de la Fed, se
estimaba que el ciclo de alzas ter-
minaria en marzo, n un rango de
4.75 a 5.0 por ciento, peroahorase
preveé quela tasa se sitnéentre 5.0y
5.25 porciento, nivel al que podria
llegar en mayo, como lo sefialaron
integrantes del FOMCenel ‘diagra-
ma de puntos’ de diciembre.

afo, a menos que se produzea un
deterioro mds significativo en la
economia y en el mercado laboral.

Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Bx+ dijo que antes del
anuncioexistiala posibilidad deun
recorte hacia finales del ano, solosi
los datos lo permitian. No obstante,
ahora cambia el panorama y todo
Apunta a que se Mantengan este
ano sin ajustes a la baja.

“Me parece que el mensaje de la
Fed enlasiltimas semanas es claro:
las tasas subirdn un poco mas y la
postura monetaria serd restrictiva

por un tiempo prolongado™, dijo.
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Analistasde Banorte s=nalaron
gue el mensaje de la Fed confirma
gue latasadeinterés de referen-
Ciano bajara pronto.

Elgrupofinanciercestimaguela
tasa de los fondos federales subira
25 puntos base en marzo, y otros
25 puntos base en mayo.

Analistasde BBVA —onsideran
que los prosimos datos conven-
ceran a la Fed a hacer una pausa
en el ajuste de [asas para mayoa,
tras un Ulitimo auments en marzo.




