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Encuestas. Anticipan analistas subida de ¢Hasta donde llegara
25 pb en decision de la semana entrante

ElBanco de Méxicoelevardlatasa
de referencia en 25 puntos base
la préxima semana para ubicarla
en 11.25 por ciento, pero podria
registrar incrementos adicionales
hasta alcanzar un nivel terminal
de entre 11.50y 11.75 por ciento,
seglin expertos consultados por
Citibanamex.

Para ladecisién del 30 de marzo,
de 33 participantes en la encuesta
quincenal de expectativas, 32 anti-

cipanqueel banco central mexica-
no elevariala tasa en un cuarto de
punto, y sélo una institucién avizora
medio punto.

Por su parte, la encuestade BofA
de marzodestacaque el 12 por cien-
to de inversionistas consultados
prevé que latasa de Banxico sigaal
alza hasta alcanzar un nivel méxi-
mo de entre 11.75 y 12 por ciento,
silas presiones inflacionarias no
ceden.—Cristian Téllez / PAG. 4

Restriccion moderada

La mayoria de os analistas anticipan gue la tasa de Banxico cerrard 2023 en 1150 por
ciento; aunque no se descarta que podria alcanzar un maximo de 12 por cento en el
transcurso del ano ante las presiones inflacionarnias.

Inflacién vs politica monetaria de Banxico
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Hasta dénde llegara la tasa
de Banxico
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Cicloalcista. Anzlisias econom-
KOs considerangue el ciclo

de alzas de latasa de interes

del Banco de México esta por
finalizar, pero aun esperan hasta
tres ajustes, debido alos niveles
que se hanreportado en los
indices inflacionarios

108 expertos
]

W
CRISTIAN TELLEZ
ctellez@elfinanciero.com.mx

Analistas econémicos consultados
por Citibanamex prevén de manera
casiundnime unincrementode 25
puntosbaseen la tasadeinterésde
referenciadel Bancode Méxicoenla
préxima semana, y ademasesperan
mas incrementos hacia adelante,
para finalizar el afio hasta en niveles
de 11.75 por ciento.

Del total de participantes en la
‘Encuesta Citibanamex de Expecta-
tivas', 32 anticipan que laautoridad
monetaria elevard latasadeinterés
en un cuarto de punto, y solo una
institucién avizora que el ajuste serd
de media unidad.

Las proyecciones apuntanaque
latasa finalizard el presente anoen
11.50 por ciento, y algunas insti-
tuciones como Banorte, CI Banco,
Scotiabank y XP Investments, es-
timan que cerrard 2023 en 11.75
por ciento. La proyeccién para el
préximo afio es que finaliceen 8.50
por ciento, conun maximo de 10.50
y un minimo de 6.0 por ciento.

Jorge Gordillo, director de And-
lisis Econémico y Bursatil, asegurd
que los niveles inflacionarios en el
paissiguenelevados, loque justifica
masincrementosala tasa. “Banxico
no deberia de aflojar porque la in-
flacién todavia noestdcontroladay
estdennivelesaltos, porel contrario
noha mostrado desaceleraciony es-
timamos que aumentard tres veces
mas en 25 puntos base”.
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Tasaterminal. AlQunos expertos
estiman que latasas terminal es
decir, el nivel maximo que aican-
zardlatasa, serade 12.0%

Riesgos. Inversionistas venentre
los riesqos para los mercados
en AL, lastasas deinterésen U,
elalza de los commaodities, v la
desaceleracionen kU

= Ventasa

deBanxico
hastaen
11.75% al
cierrede
esteano

Preven alza de 25 pb en la proxima
semana y dos ajustes mas adelante

Agregé que sila situacién de la
inflacién estd complicada en EU,
en México también serd complejo.
“Las condiciones para empezar a
bajar las tasas serdn hasta finales
de ano o hasta el 2024, pero por el
momento se mantendrd en altas”.

TASA TERMINAL

Deacuerdocon laencuestade Bank
of America (BofA), ‘LatAm Fund
Manager Survey’ correspondiente
amarzo, el 12 por ciento delos in-
versionistas consultadosespera que
latasade Banxicosigaalalzahasta
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alcanzarun nivel maximodeentre
11.75y 12.0 por ciento.

Entanto, el 20 por ciento de in-
versionistasaseguraronque el ban-
cocentral finalizard el cicloal alza
en un nivel entre 11.25 por ciento
a 11.50 por ciento este afo.

Un 5.0 por cientosigue esperan-
do que Banxico eleve el referencial
enunrangode 11 por ciento, menos
que 15 porciento de respuestasde
laencuesta previa.

Adrian Martinez, director de
estrategia bursatil en Masari Casa
deBolsa, estimé que la tasa de refe-
rencia podriaalcanzar un nivel por
encimadel 12 por ciento,
perodependerddelaevo- PIB

luciénde lasvariableseco- Elconsenso

némicas. de analistas
“El Banco de México prevéqueel

tiene espacio para volver PIB del pais
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darse entre 5.5 por ciento y 6 por
ciento, perosivuelven las presiones
enel indice de precios podran subir
maslatasa. Mientras que el Banxico
podria ubicarse en 11.5 por ciento
hasta 12 por ciento.

INFLACION A LA BAJA
Segtin los resultados de laencuesta
de Citibanamex, los analistas pre-
vén que la inflacién general anual
se ubicard en 7.24 por ciento en la
primeraquincenade marzo, conlo
que apuntarfa a su menor nivel en
poco mas de un afo.

Asi, el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC)
se ubicaria en su menor
nivel desde la primera
quincena de febrero del
afo pasado, cuando fue
de 7.22 por ciento. En su

aserreactivoconrespecto  avanzara 4% comparacion quincenal,
aloqueestdpasandoenel enelpresente  losencuestados proyectan
mercadoyadelantarseun  ano,yregistrara  queel INPCaument60.26

poco a las estimaciones. unmejor

por ciento en la primera

HayunaJuntadeGobier- desempefioen mitad de marzo.

no mucho més coordina- 2024, conuna
dayconmdsprecisionde alzadel9%.

hacia dénde se quieren
mover”, indicé.

Ernesto O'Farrill, presidentede
GrupoBursamétrica, sefiald que si
las presiones inflacionarias vuelven
el Banco de México llevard su tasa
terminal cercanaal 12 por ciento, y
porlotantonobajard este ano una
vez que toquen ese nivel.

El especialista mencioné que
“los datos de empleo de EU han
sido demasiado fuertes y con lain-
certidumbre en la produccién de
petrdleo, podrian llevaral alzaa
las expectativa de inflacién”™.

Debido a lo anterior, considerd
que laReserva Federal puede que-

Para los precios sub-
yacentes, los analistas
anticipan un aumento
quincenalde 0.30 por ciento, u8.15
por cientoanual, menor que latasa
de 8.21 por ciento observada hace
quince dias.

Ademds, los analistas mejoraron
suestimado paralainflacién al cie-
rredeafode 5.3 porcientoa 5.2 por
ciento. Para el 2024 la proyeccién
baj6a4.03 por ciento, desde €1 4.06
por ciento de la encuesta previa.

Porsu parte, lasexpectativasde
inflacién subyacente al cierre de
2023 y 2024 se mantuvieron sin
cambios, en 5.30 por ciento y 4.00
por ciento, respectivamente, seguin
laencuesta.

EN DESACELERACION
5.2% 5.3%
SE ESTIMA SE PREVE

Para la inflacién al cierre del pre-
sente ano, por debajo del 7.48%
del nivel reportado en febrero.

Para la tasa anual del indice sub-
yacente al cierre de afo, inferior
al 8.29% reportado en febrero.
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