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Adin no se ve la cima.

Pese a que lainflacidn en México
se moderd ligeramente en la prime-
raquincena de septiembre, exper-
tos rechazaron que hayallegadoa
su‘pico’, pues el indice subyacente
se acelerd por el alza en alimentos
¥ Servicios.

Anticiparon que las presiones
seguirdn hacia el cierre del afio y
se retrase el techo del ciclo infla-
cionario. El INPC tuvo una varia-
cidn anual de 8.76 por cientoenla
primera mitad del noveno mes, un
poco menos que el B.77 por ciento
de la quincena previa. Seglin ex-
pertos, “estamos lejos de cantar
victoria sobre si se estd tocando el
pico”.— cristian Tellez / PAG. 4
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“..elpicolo alcanzaremos
enlas

segunda parte
de septiembre”.
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Senalan que datos son
negativos y fortalecen
expectativa de alza en
la tasa de Banxico

—
CRISTIAN TELLEZ

Cleffezgeifinanciero oMLY

La inflacién en México se moderd
ligeramente en la primera quincena
de septiembre, pero los analistas
descartaron que yahaya alcanzado
su‘pico’, va que el indice subyacente
se acelerd por el incremento en los
precios de alimentos y en algunos
servicios, por lo que se espera que
las presiones persistan hacia el cie-
rre de afo.

El indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) registrd una
variacién anual de 8.76 por ciento
enla primera mitad del noveno mes
del afio, un pocomenos que el 8.77
porciento de la quincena previa, de
acuerdo con datos del INEGL

Sinembargo, el indice de precios
subyacente continud acelerandose
yse ubicd en 8.27 por ciento a tasa
anual, su variacidn mds alta desde
septiembre del 2000. En su interior,
destacéel aumentode losalimentos
procesados, de 13.27 por ciento, su
mayor avance desde 1999, En los
servicios, el indice brined de 5.23
a5.43 porciento anual.

Lainflacidn subyacente explica el
70 porciento de lainflacion general
en los dltimos doce meses.
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PRIMERA QUINCENA DE SEPTIEMBRE

Inflacionaunnotoca
su ‘pico’ ante mayores
preciosenalimentos

Preocupa a los analistas la trayectoria ascendente en el indice subyacente

La moderacién en el INPC se ex-
plicd por un menor incremento en
el indice no subyacente, que pasd
de 10.7 por ciento a 10.22 por ciento
anual, en la segunda quincena de
agostoala primera de septiembre.

Enlavariacidnquincenal, el INPC
reportd unavance de0.41 por cien-
to, menor al 0.42 por cientodel mis-
mo lapso del afio anterior.
ADVIERTEM MAS PRESIOMES
Ernesto O'Farrill, presidente de
Grupo Bursamétrica, afirmd que
la inflacidn nollega a un méximo.
“Todavia persisten las presiones
inflacionarias en el indice subya-
cente, eso pone en evidencia que
todavia hay factores alinteriordela
economiaque siguen presionando
los precios”.

Agregdque “estamos lejosde can-
tarvictoria sobre sise estd tocando
el ‘pice’ de la inflacidn; ya que alin
continiiala guerraen Ucrania y con
las sefiales que estin dandola OPEP
de recortar la oferta, el precio del
petrdleo puede seguir subiendo,
yesto combinado con el alza en la
inflacion subyacente impulsardn
al indice de precios todavia mds”.

Alonse Cervera, economista en
jefe para América Latina en Cre-
dit Suisse, dijo a EL FINANCIERO
BLoomeeRc que el indice general
yel componente subyacente conti-
nian bajo presidn. “Queremos ver
un punto de inflexién, perotodavia
nollega de forma tan marcada; an-
ticipamos que el punto maximo se
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vaadarenlasegundaquincenade
septiembre™.

“Todavia no tocamos el ‘pico’
dela inflacidn anual, es probable
que durante la segunda quincena
de septiembre se alcance, pero los
riesgos atin se encuentran sesgados
alalzay, en particular, por lapersis-
tencia el segmento subyacente que
se mantiene elevada”, indicd a EL
Financiero BLooMeERS, Ricardo
Aguilar Abe, economistaen jefedel
Grupo Financiero Invex.

Por el contrario, Victor Ceja, eco-
nomista en Jefe de Valmex, dijo que
en sus estimados del INPC ya al-
canzd sumaximo nivel durante la
primeraquincena de septiembre y
comenzard un descenso gradual,
pero la mayor inquietud serd el
indice subyacente que no muestra
signos de desaceleracion.

“La preocupacion que tenemos
es que las presiones inflacionarias
ya son domésticas, es decir, va no
te provienen del exterior; esto oca-
sionaria una inercia inflacionaria
mayor haciadelante y mientras que
el segmento subyacente no baje, el
indice general podria cambiar de
tendencia hacia niveles mds eleva-
dos™, explicé.

Ante losdatos negativos de infla-
cidnyel ajuste reciente de laFed, los
analistas indicaron que se fortale-
celaexpectativade unaalzade 75
puntos base en la tasa de Banxico
enla prixima semana.
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Adridn Arias, analista de Banxi-
co, estimd que el incremento en la

et 19.277% 9.68% 11.11%

vergencia en el marco inflacionario

podria justificar incrementos mas  SUBIO AUMENTO DE INFLACION ANUAL

ambiciosos, porencima delos 100 Atasaanualelindice de precicede  Lainflacion anual en hogares con Serepontd en Tehuantepec,

puntos. “Er AUesHD pa{s laamenaza al_imentos procesados, sumayor MEenOores recUrsos, con ingresos anaca. y estafuelaciframasaltaa
nivel desde 1999 de hasta un salano minimo. nivel nacional.

inflacionaria crece desde niveles
que en s{ mismos ya son alarman-
tes”, advirtid.

Tensiones no ceden

El indice general de la inflacion frend su tendencia al alza en la primera quincena de septiembre,
pero el indice subyacente se mantiene al alza, ante presiones en los precios de alimentos v servicios,

Inflacién al consumidor Los que mas subieron
® Variacidn porcentual anual, por tipo de indice [guincenal) ®» Variacién % anual a la 1a quincena de septiembre
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