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minutasdela
Fedamasalzas
detasasenEU

Expertos. Sugiere lucha contra inflacion mas subidas; preve
encuesta de Bloomberg restriccion por tiempo prolongado

Laluchade laFed contralainflacion
abre espacio paramasalzasalatasa
de interés en las proximas reunio-
nes, a pesar de que los precios se
han moderado, segiin las minutas
del banco central de la reunion del
31deeneroy 1 de febrero.
Endichoencuentro, el Comite de
Mercado Abierto (FOMC) subio la
tasaen 25 puntos base a un rangode
4.50a4.75 por clento, perotambién
discutid un alza de 50 puntos base.

Mayores ajustes

Para logar su objetivo de inflacion, la Fed contempla mayores aumentos en su tasa de Fondos Federales
2 5Us siguientes reunicnes, en el CME ya se estan anticipando aumentos para las siguientes 3 reuniones.

Politica monetaria de la Fed vs inflacién de EU
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*“Creemos que
existe el riesgo de
que mas miembros
del FOMC aboguen
por un aumento de
50 puntos base el
proximo mes”

NANCY VANDEN HOUTEN

Economista en Oxford Economics

Ademas, reconocio que las pre-
siones inflacionarias sibien se han
enfriado, en la Fed buscanuna ten-
dencia clara para determinar que
van en el camino correcto.

“Todos los participantes antici-
pan que los aumentos continuos
enel rangoobjetivo para latasa de
fondos federales serian apropiados
para lograr los objetivos del Comi-
te", indicd el documento divulgado
dyer.—Alsjandro Moscosa [ PAG. 4

Tasa de Fondos Federales
® Expectativas negociadas en el CME

=L 1]

Expactalivas con mayones porcentass

NACIONAL

— 5.00
4. L
7 - §
4.75
— ays 47
14 E
i 41 4
ey 025 5 >
EME FEB LIk EME ZFEB Z2Z2MAR IMAY HIUM  25JUL  20SEP  THOW 13 DI
ENE, 8 JEME,
2021 2022 202% 202%

Fuente: Oficna de Estadisacas Labomles, Resera Fedenl y COME FedWatch Tool

*Trayectoria del rango supericr



POLITICA MONETARIA EN EU

MinutasdelaFed
apuntanamasalzas
enlatasadeinterés

Analistas preven ajustes de 25 puntos para las reuniones de marzo y mayo

Ven miembros del
banco central nive

inaceptablemente

les

elevados en inflacion

I

ALEJAMDRO MOSCOSA
MMosCosa@eliinancharo. oom.mix
Lalucha dela Reserva Federal (Fed)
contra la inflacion abre el espacio
amas subidas a la tasa de interés
para las proximas reuniones a pesar
de que el incremento de precios se
ha moderado, de acuerdo con las
minutas del banco central corres-
pondientes a la reunidn del 31 de
eneroy 1 de febrero pasados.

En dicha reunion, el Comite de
Mercado Abierto (FOMC) subio la
tasa en 25 puntos base a un rango
de 4.50 a 4.75 por ciento, pero no
descartaron un incremento de 50
puntos. Ademas, reconocieron que
las presiones inflacionarias si bien
se han enfriado, buscan una ten-
dencia clara para determinar que
van en el camino correcto.

“Todos los participantes anti-
cipan que los aumentos continuos
enel rango objetivo parala tasade
fondos federales serian apropiados
para lograr los objetivos del Comi-
t&”, indico el documento.

La mayoria de los integrantes
considerd apropiado el ajustede 25
puntos y sefialo que una desacele-
racion en el ritmo de los aumentos
de las tasas les permitiria evaluar
mejor el progreso de la economia
hacia las metas del Comite de maxi-
mo empleo y estabilidad de precios.

Algunos miembros dijeron que
estaban a favor de elevar la tasa
en 50 puntos, ya que un aumento
mayoracercaria mas rapidamente
el rango objetivo a los niveles que
creian que lograrian una postura
suficientemente restrictiva.

Hasta enero, el Indice de Precios
al Consumidor se desacelerd a 6.4
por ciento anual, su menor nivel
en 15 meses, segin los registros
oficiales. La Fed estima que llegue
al objetivo de 2 por ciento hasta el
2025, razon porla que mantendran
en las siguientes reuniones el incre-
mento en la tasa.

AVIZORAN MAS AJUSTES

“En general, las minutas muestran
que el balance de riesgo de la in-
flacion sigue siendo al alza. Asi, se
mostraron preccupados de hacer
poco para favorecer el proceso de
desinflacion. Esto sugiere que estan
a favor de continuar con el alza de
tasas de interés”, senalaron analis-
tas de CIBanco.

Paralareunidnde marzoy mayo,
elconsenso del mercado perfila au-
mentos de 25 puntos base en cada
una para que la tasa de referencia
lleguehasta 5.00y 5.25 porciento, e
inclusono se descarta que se repita
la dosis en junio.

Nancy Vanden Houten, econo-
mista principal de Estados Unidos
en Oxford Economics, dijo que, si
biense puede mantener el ritmo de
25 puntos base para marzo, hay una
pequeiia posibilidad de un aumento
mayuor, debido a que los datos eco-
nomicos de la actividad muestran
solidez.
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“Dada la serie de recientes
sorpresas al alza en los datos so-
bre empleo, inflacion y gasto del
consumidor, creemos que existe
el riesgo de que mas miembros del
FOMC aboguen por un aumento de
50 puntos el proximo mes", planted.

Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Bx+ coincidic en que la
Fed aumentara su tasa enlas proxi-
mas dos reuniones y destaco que
unos integrantes alertaron que, si
las condiciones financieras serela-
jan, puede haber un mayor ajuste
monetario, y otros destacaron que
un apretamiento insuficiente coar-
tara el progreso para contener la
inflacion.

Losintegrantes del FOMC sefia-
laron que la “inflacion era inacep-
tablemente alta”, pero destacaron
que el balance de riesgos esta mas
balanceado, por lo que seria per-
tinente continuar con e] apreta-
miento monetario pese a frenar la
actividad economica.

Con la inminente subida de ta-
sas, la Fed subrayo que el crecimien-
to de la economia en 2023 se vera
aun mas ralentizado, lo cual seria
“necesario para equilibrar mejor
la demanda agregada conlaoferta
agregaday, porlo tanto, reducir las
presiones inflacionarias”.
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PUNTOS BASE
Suman los ajustes que ha aplica-
do la Fed a la tasa de los fondos

federales desde marzo de 2022,

76%

Ve el mercado de futuros del CME
alza de 25 pb en la tasa en marzo,
75% en mayo. y 583 en junio.



