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Subesutasa
laFedyprepara
eltérminodel
cicloalcista

Powell. Admite el banquero central de EU que se discutio
una posible pausa, pero as presiones inflacionarias son altas
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LaReserva Federal de Estados Uni- - .
dos parece que prepara el terreno Politica monetaria vs

para el fin del ciclo alcista.

Ayer elevd la tasa de referencia
en 25 puntos base, en linea con las
expectativasdel mercado, pero mo-
derd su tono y anticipd el término
del alza de tasas, aunque condicio-
nado alos datos.

De forma undnime la tasa de re-
ferencia subid a un rango de entre
4.75y 5 por ciento. La atencitn del
mercado se centrd en el tono del
mensaje, en el que, si bien la Fed
suavizo su postura restrictivaporla
crisisbancaria, dejd enclaro que no
quita el dedo del rengldn: combatir
lainflacidn. —A. Moscosa/ PAG. 4
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Objetivo: bajar la inflacion

La Fed walidd las expectativas del mercado al subir 25 puntos base su tasa
de referencia; en su mensaje mantuvo vigente [a lucha contra la inflacion
con la expectativa de que estd por finalizar el ciclo alcista.

Politica monetaria vs inflacion al consumidor
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Fed aumenta

tasasen25pb
preparafin

del cicloalcista

El banco central modera su tono y apunta a un incremento
mas en los reditos, pero descarta recortes durante este ano

-
ALEJANDRO MOSCOSA
mmaoscosa@elfinancian. comumx
La Reserva Federal de Estados
Unidos elevd la tasa de referencia
en 25 puntos base, a tono con las
expectativas del mercado, con un
comunicado en el que moderd su
tonoyve cerca el fin del cicloaleista.
Elbancocentral subid de manera
unanime la tasa de referenciaaun
rangodeentre 4.75 y 5.00 por cien-
to, sumayor nivel desde septiembre
de 2007. Segiin el dot plot (grifico
de puntos) lamedianadelas expec-
tativasse ubicaen 5.1 por ciento, por
lo que perfila otro incremento en la
misma magnitud en mayo.
Laatencidndel mercado se cen-
tréenel tono del mensaje delaFed,
enelque, sibien suavizd su postura
restrictiva, dejé en claro que com-
batird la inflacidn con mds ajustes
a la tasa de interés en funcion de
los datos. “El Comité anticipa que
puede ser apropiado un endureci-
mientoadicional dela politicaa fin

de lograruna postura de la politica
monetariague sea lo suficientemen-
te restrictiva para que la inflacidn
regrese al 2 por clento”, sefiald.

Las perspectivas de los integran-
tes de la Fed también revelan que
nohabriarecortesalatasaenlogque
restadel afioy estos llegarian hasta
el 2024, conuna medianade 4.3 por
ciento yde 3.1 por dento en 2025
en la tasa de interés.

“A pesar de que el tono se perci-
bid dovish en el anuncio de politica
monetaria, el modelo sugiere que
latasa terminal de la Fed
podria ubicarse en 5.25
por ciento”, sefialaron
analistas de Banorte.

Ademads, el Comité
dejd entrever que no tie-

Nen mayor preccupacion
tras la quiebra de Silicon
Valley Bank y Signature
Bank, al asegurar que el
sistema bancario es “sd-
lido y resiliente”, pero
reconocieron que dichos
eventos afectardn ala economia.

El presidente de la Fed, Jerome
Powell dijo que ante este la turbu-
lenciaen el sector, el FOMC analizd
dejarsincambios latasa de interés.
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“La consideramos (una pausa)
en los dias previos ala reunion...
Estamos comprometidos a restau-
rar la estabilidad de precios”, dijo
Powell en conferencia de prensa.

INFLACION SIGUE ELEVADA
Para reforzar el mensa-
jedel comunicado en su
lucha contra la inflacidn,
Powell dijo que las lectu-
ras recientes siguen ele-
vadas. “Lainflacién se ha
moderado un poco desde
mediados del afio pasado,
perola fortaleza de estas
lecturas recientes indica
quelas presiones inflacio-
narias continiian siendo altas”, dijo.
Enenero, el Indice de Precios de
Consumo Personal (PCE) general
se ubicd en 5.4 por ciento v la Fed
espera que cierre el afio en 3.3 por
ciento. Lasubyacente estd en4.7 por
ciento y anticipan una tasa de 3.6
por ciento a finales del afio.
“Somos conscientes de que la
alta inflacidén impone dificultades
significativas ya que erosiona el po-
der adquisitivo, especialmente para
aquellos que menos pueden cubrir
los costos mas altos de elementos
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esenciales como alimentos, vivien-
daytransporte”, afiadid Powell.
Respecto al mercado laboral
estiman que la tasa de desempleo
finalice el afio en4.5 por clento, por
debajo del 4.6 por ciento previo. El
mercadolaboral haestadoapretado
v hasta febrero, la tasa de desocu-
pacion fue de 3.6 por ciento.

IMPACTO INCIERTO

LaFed reconocid el impactoque ten-
drd laeconomia ante la restriccidn
monetaria, pero este luce incierto.

“Probablemente va a terminar
traduciéndose en menor crédito v
estoa final de cuentas puede impli-
car menor actividad econdmica v
asilo estdn reflejando algunosindi-
cadores que vemos en estas nuevas
proyecciones”, dijo a EL FINANCIERO
BLooMBERG, el subdirector de and-
lisis econdmicode ClBanco, James
Salazar.

Ricardo Aguilar, economistaen
jefe de Invex, también destacd que
el principal problema paralaFedes
la inflacién y no una erisisbancaria
que aparentemente se encuentra
bajo control. “De noatenderse, una
inflacidon descontrolada generaria
importantes afectaciones enlaeco-
nomia. Incluso en el largo plazo”,
dijo Aguilar.

Frente al impacto esperado en
la actividad productiva, el Comité
recortd su expectativa del PIB del
cuarto trimestre de 2023 a 0.4 por
ciento, desde 0.5 por ciento divul-
gado en diciembre.

INFLACION ES
LAPRIORIDAD
Elincremento
enlatasa
revelaquela
Fed esta mas
preccupada
por la inflacian
que por la
incertidumbre
financiera.
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Prondsticos de inflacion
de la Fed
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PUNTOS BASE
HaelevadaolaFedlatasade
referencia desde marzodel afio
pasado.

65%

DE PROBABILIDAD

Ven los mercados, seganlos
futuros del CME, que latasase
mantenga sin cambios en mayo.



