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Extiendepausa
Banxicoyajusta
estimadosde
inflaciénalabaja

Politica monetaria vs. inflacion al consumidor

Decision. Con voto
unanime de la
Junta de Gobierno,
tasa de referencia
continua en 11.25%

El Banco de México se quedd como
estabay hacia adelante mantendrd
la pausa en su tasa de interés porun
periodo prolongado.

Ayer, convotoundanime, la Junta
de Gobierno dejdla tasa de referen-
claen 11.25 por ciento, por segunda
decisitn consecutiva.

Aungue el banco central estimd
que el panorama para la inflacidn
es complicado e incierto, recortd
sus prondsticos para los siguientes
trimestres y reiterd que para lograr
la convergencia ordenada y soste-
nida a la metade 3 por ciento, serd
necesario mantener la tasa.
—Alejandro Moscosa | PAG. 4
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“Datos quincenalkes

58%

Clue espera el consenso de
analistas para la tasa de referencia
al cierre del presente afio.

Consultados por Citibanamex es-
peran recortes este afo, v algunos
los estiman a partir de septiembre.
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Banxico
anticipa
tasade
11.25% por
unamplio
periodo

Por decision unanime, decide mantener
Sin cambios |a tasa de referencia

w
ALEJANDRO MOSCOSA

mmascosa@elfinancerc.comumx

La Juntade Gobierno del Banco de
México (Banxico) mantuve la tasa
de interés en 11.25 por ciento por
decisidn unanime, por segunda
ocasion consecutiva, y considerd
que serd necesario mantenerla en
sunivel actual durante un periodo
prolongado.

Estimd que el panorama parala
inflacidn serd complicadoe incierto,
pero recorto sis prondsticos para
los siguientes trimestres.

“El panorama inflacionario serd
complicado e incierto a lo largo de

todo el horizonte de prondstico,
con riesgos al alza. Ante ello, para
lograr la convergencia ordenaday
sostenida de lainflacion generalala
metade 3 por ciento, considera que
serdnecesario mantenerlatasa de
referencia ensunivel actual duran-
te un periodo prolongado”, sefiald
en su comunicado.

Aungue no hay claridad sobre
cudnto puede ser un ‘periodo pro-
longadeo', el consenso del mercado
esperaunrecortealatasaafinales
de este afio para que termine 2023
en 11.0 por ciento.

“Creemos que Banxicohatermi-
nadosuciclode endurecimiento de
la politica monetaria y proyectamos
que la tasa se mantendrd en 11.25
por ciento hasta noviembre, antes
dereducirse a 11.00 por ciento. Las
altas tasas deinterésreales exante
permitirdn a Banxico aliviar su tasa
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de politica monetaria antes de la
Reserva Federal”, dijo el director de
deuda soberana de Fitch Ratings,
Carlos Morales.

Analistas de Finamex dijeron
que hacia delante Banxico hard
recortes de 25 puntos base en las
juntas de noviembre y diciembre,
para que esté en 10.75 por ciento
al final del afio.

ParaPamela Diaz Loubet, econo-
mista para México en BNP Paribas,
“no parece descabellado pensar que
se puede mantener la pausa duran-
te el resto del afio y comenzar este
ciclo de recortes hasta el primer
trimestre del 2024, en la reunidn
de febrero™. Dijo a EL FINANCIERO
BLooMEeeRG que hay que prestar
atencidn albalance de riesgosde in-
flacidn, en odmo se desenvuelven al-
gunos componentes de la inflacidn
subyacente y como va la inflacion
en contraste con las expectativas
de Banxico.

DESACOPLE DE LA FED
Uno de los aspectos que va a ca-
racterizar este periodo de politica
monetaria es que Banxico podria
hacersus movimientossinseguirel
ritmo de la Reserva Federal (Fed).

“Banxico podria mantenerse y
comenzar a bajar la tasa incluso
antes que la Fed, es precisamente
aquicuando se cumple acabalidad
la autonomia de Banxico y se pue-
den tomar decisiones conbaseenla
inflacidn interna”, dijo a EL Finan-
CIERO BLOOMBERG el economista en
jefe de Invex, Ricardo Aguilar Abe.

Unandlisis de Vie por Mds indicd
que eliniciode los recortesse daria
silainflacidncede comose esperay
el panorama se vuelve menos adver-
so, ysieltipode cambio se mantiene
relativamente estable. “Estimamos
que el banco central comience are-
ducirel nivel dela tasa objetivoen el
4T23. Esto, incluso silaFed decide
elevar las tasas en julio”.

También BBVA espera el inicio
delciclode recortesenel cuartotri-
mestre, atin silaFed estd en pausa.

MENOS INFLACION
Elbancocentral revisd alabajasus
prondsticos de inflacidn desde el se-
gundo trimestre de este afio, hasta
el primero de 2024.

Anticipa que promedie 4.6 por
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cientoenel tltimo cuarto de 2023,
desdeel 4.7 por ciento previamente
proyectado. Para el indice subya-
cente solo la ajustd de 7.4 a 7.3 por
ciento en promedio para este se-
gundo trimestre, y la mantuvo sin
cambios hacia adelante, y espera
que finalice el afio en 5.0 por ciento.
“Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria
prevista parala inflacién en el ho-
rizonte de prondstico se mantiene
sesgado al alza”, indicd Banxico.
Banxico sigue anticipando que
lainflacidn converjaalametaenel
cuarto trimestre de 2024, cuando
se ubicarfa en 3.1 por ciento.
Entre los riesgos al alza parala
inflacidn menciondla persistencia
de la inflacidn subyacente, depre-
ciacion cambiaria por volatilidad
financierainternacional, y mayores
presiones de costos, entre otros.

Valido las expectativas
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AFECTA TAMBIEN MAYOR AVERSION AL RIESGO

PESO, BAJO PRESION POR DECISION MONETARIA

El peso se presiond ayver, ante la
expectativa del anuncio de politica
monetaria, y por la mayor aversion al
riesgo generada por la especulacion
de mas ajustes a la tasa de referencia
delaFed v los aumentos a las tasas
de algunos bancos centrales.

Ayer cerrd en 171779 unidades,
con unadepreciacion de 0.31 por
ciento, de acuerdo con Banxico.

Analistas de Cl Banco destaca-
ronque, la decision de Banxico se
justifica en una consolidacion de la
inflacion a la baja, sinembargo, la

autoridad mantiene la puerta abierta
afuturos ajustes”. Sefialaron que la
ligera presion sobre el peso se explica
por los dltimos mensajes restrictivos
de los bancos centrales en el mundo,
postura que contrasta con Banxico.
“La decision de mantener sin
cambios la tasa de interés de refe-
rencia por parte de Banxico estaba
ampliamente descontada por parte
de los mercados. Lareaccion del tipo
de cambio fue ligera y momentanea,
se deprecid hasta 17.21 pesos”, indi-
caron analistas de Monex. —v. Lépez

Barnxico mantuvo sin cambios su tasa de fondeo a un dia en 1125 por ciento anual, ante las menores
presiones sobre la inflacion, 1o que incluso s reflejd en el ajuste a la baja de las expectativas; sin
ermbargo, aun se considera un panorama compisjo.

Tasa objetivo de politica monetaria de Banxico
» En por ciento anual

Pronosticos de la inflacion general
» Promedio trimestral, variacién porcentual anual
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