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PRECIOS AL CONSUMIDOR EN PRIMERA QUINCENA

Inflaciénsubyacente
seresisteadisminuir;
presionanservicios

El indice general moderd su avance a su menor nivel desde enero de 2022

Ante la evolucion de
los precios, analistas
ven un ajuste de 25 pb

a la tasa de Banxico

»
ALEJANDRO MOSCOSA
mmascosa@elfinancian. comumx

La inflacidn en México moderd
su avance en la primera mitad de
marzo, pero el indice subyacente
se resiste a mostrar una tendencia
clara a la baja, ante las presiones
persistentes en los precios de los
servicios, que alcanzaron un nuevo
maximoen 20 afios.

ElINEGI informd que el {indice
general subid 712 porcientoa tasa
anual en la primera quincena de
este mes, su menor nivel en poco
mads de un afio, ante la desacelera-
cidnenel indice no subyacente, que
se ubicd en 4.15 porciento, la cifra
mds baja desde febrero del 2021.

Por su parte, el indice subya-
centese fijé en 8.15 por ciento, y se
desacelerd por tercera quincena
consecutiva, pero a un ritmo lento
y sumd siete meses por encima del
& por ciento.

Los precios de las mercancias
han comenzado a ceder, perolos
costos de los servicios siguenavan-
zando v se ubicaron en 5.68 por
ciento en la primera mitad de ese
mes, a tasa anual, niveles que nose
observaban desde febrerode 2003.

“5i bien la inflacién subyacen-
te anual estd disminuvendo. v la

no registra maximos histéricos,
estd bajandoa unritmo muy lento,
debido a que las presiones siguen
siendo elevadas y generalizadas”,
sefiald Ivan Arias, economista de
Citibanamex.

Considerd que la persistencia
de la inflacién subyacente elevada
estd cada vez mds relacionada con
elcomponente inercial y crecientes
presiones porellado delademanda.

Jessica Rolddn, economista en
jefe deFinamex, considerd que debe
preocuparla resistencia a la baja que
muestra la inflacidn subyacente.
Sefald que en este rubro hay con-
trastes entre las mercancias que
muestran menores presiones, pero
los servicios contintan con lecturas
“bastante elevadas™.

Explicd que estose debe avarios
elementos, comoel hechodequela
inflacidn de vivienda quincena tras
quincena muestralecturas que son
superiores al promediohistérico, y
presiones con lo que tiene que ver
son alimentos fuera de casa y ser-
vicios de turismo.

“Hace poco advertimos que
un mercado laboral ajustado v un
fuerte crecimiento de los salarios
mantendrédnla inflacidn de los ser-
viciosy, porlo tanto, latasa general,
mas altadeloque lamayoriaespera
durante los proximos dos afios. De
hecho, noesperamos que la tasa ge-
neral regrese al rangode tolerancia
de 2.0 a 4.0 por ciento de Banxico
hasta fines de 2024”, indicaron ana-

BUEN DATO EM EL INDICE GEMERAL
Arias destacd que el indice gene-
ral asombrd a la baja destacando
las sorpresas en los precios de las
mercancias ylaelectricidad.

“Los resultados recientes po-
drian implicar una caida ligera-
mente mds rdpida de lo estimado
de la inflacidn hacia delante. Sin
embargo, esperarfamos los datos
de las prdximas quincenas para
confirmar esa tendencia, debido a
que las cifras de inflacidon tienden
a ser relativamente mas voldtiles
en marzo-abril por los periodosde
vacaciones y asuetos”, apuntd.

La inflacién general tuvo un
avance quincenal de 0.15 por clento,
su cuarto periodo con descensos
y su dato méds bajo en el afio. Por
su parte, la inflacion no subyacen-
te retrocedid 0.31 por ciento, con
baja de 0.47 por ciento en frutas y
verduras y de 0.64 por ciento en
productos pecuarios. En tanto, los
precios de los energéticos bajaron
0.42 por ciento.

FRESIOMNES PARA BANXICO
Paraanalistas de Banorte, lainfla-
cibnain tiene un camino largo que
recorrer antes de que regrese a su
rango objetive, por lo que esperan
un alza de 25 puntos baseen latasa
de interés de Banxico.
“Lainflacidn subyacente tuvoun
descensominimo ycumple 7 meses
arriba de 8.0 por ciento anual, lo
que presionard a Banxico para no
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vo incremento de 25 puntos base
en la reunion del préximo jueves”,
escribid Marcos Arias de Monex.

Paraanalistas de Ve por Mis, la
cifrade inflacion fue menorala pre-
vista, y considerando que la postura
monetariaactual yaestd en terreno
restrictivo, y ante la volatilidad fi-
nanciera de las (ltimas semanas, el
escenario central todavia provecta
un incremento de 25 pb.

“Prevemos que la inflacidn con-
timie desacelerdndose, aunque re-
conocemos que persiste el riesgode
gque esta muestre mds renuenciaa
disminuir v en volver a colocarse
dentro del rango de tolerancia del
Banxica”, indicaron.

Baja, pero no es suficiente

La inflacian al consumnidor registrd en la primera mitad de marzo su menor crecimiento desde enero de 2022; sin embargo, el minimo descenso

del indice subyacente mantiens firme la expectativa de alza de |a tasa de Banxico para la siguients semana.
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Inflacidn por componente

» Variacion porcentual anual, a la primera quincena de marzo
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Comiponente subyacente
Alimentcs. bebidas v tabacos
Oiros senvickos

Mercandias no alimenticias
Educacian [coleglaturas]
Vivienda

Componente no subyacente
Pecuarios

Frutas y werduras

Tarifas autorizadas por el Gobiemno
Energéticos -1.03
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