Ley del Mercado
de Valores, en

el Senado

* Esta semona podrio

ser votada por los
legisladores.

Reforma a la Ley del
Mercado de Valores

podri

*La nueva legislacién
permitiria que
inversionistas
institucionales adquieran
titulos de empresas
pequenas y medianas que
lleguen a Bolsa

Judih Santiexyo

i b ionpadeconcaints mx

ainiciativa de reformaa la Ley del

Mercado de Valores {LMV) podria

ser aprobada tan pronto como es-

te martes 25 de abril, lnego de ha-

berse presentado al Senado para
su revision y aprobacion,

La propuesta se entregd a la Comision de
Haclenda v Crédito Publice del Senado de la
Republiva el pasadao micreoles 19 de abril, en
unasesion en la que se discurio su viabilidad,
revelo Emesto Perez Astorga, presidente de
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2,500

nuevas emisoras po-
drio tener el mercado
de valores en 3 anes.

la Comision de Hacienda y Credito Publico,

“En aras de fortalecer el sistema bursatl
mexicano, dislogamas con el subseeretario
de Hacienda, Gabriel Yorio v con autoridades
financieras para analizar y discutir fa viabi-
licdad de una reforma a la Ley del Mercado de
Valores yla Ley de Fondas de Inversion™, es-
cribio el legislador en su cuenta de Twitter,

Tras el andlisis de la sermana pasada, laex-
pectariva es que pueda ser aprobada en lare-
union convocada para este martes 25 de abril
enel Senado.

Entre los cambios contenidos en ¢l pro-
vecto de reforma estan crear un nuevo es-
quema de oferta publica (de acciones o deu-
da} simpliticada enfocada principalmente a
pequefias v medianas empresas. Con ello, se
quiere reducir el tiempo, los procesos y los
costos de listado de las companias.

Bijo esta propuesta se facilitard la entrada
de empresas medianas al linanciamiento pu-
blico, pero solo inversionistas instirucionales
(tipo Afores, fondos de inversion, banca pri-
vada, aseguradoras) podrin participar de es-
tas ofertas por ser los mds “calllicados™ para
tomar este tipo de inversiones.
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Hov, una empresa puede tardar entre 6 y
12 meses para concluir con ol proceso de lis-
tado de valores v, en algunos casos, Incha -
0, poede sigmliicar mis tempo v costos, de
acuerdo con Alviro Garcia Pimentel, presi-
denre de la Asoclacion Mexicana de Instinu
ciones Bursariles {AMIB),

L inielartva tambieén propone que las So-
ciedades Anonirmas Promaotoras de Inversion
Bursitil (SAPIB) ya no tengan la obligacion
de mansformarse en Socledades Anontmas
Bursdttles. Orro apartado se refiere a la emi-
sion de distintos tipos de acclones, no so-
le ordinarias

Para aumentar La liquidez en el mercado
de valores, se empuja la Integracion de Ja fi-
gura de fondos multiactivos o especializados
(hedge fund).

Sobwe este ultimo punto, la senadora Nu-

via Mavorga Delgado difo que a
| par del andatiss de L reforma
a la Ley de Mercado de Valores
se revisa igualmente la Loy de
Fondos de Inversion.

“Este provecto kegislativo ha
sido rabagado en conjunto con
todas 1as autoridades lnancie -
ras y partes relactonadas. Esti-
moes trabajando en mejorar 1a
situacion tnanciera del pais”,
afadio la legisladora del Grupo
Parlamentario del Partido Re-
volucionario Institucional.

Autoridades (inancleras, re-
guladores del mercado, repre-
sentantes de casas de Bolsay
las bolsas de valores, entre omros
actores, han rabajado en las
propuestas desde hace mas de
dos anes, como Lo explics ape

nas ¢l mes pasado en una entre -
vista, el presidente de la AMIB.

Para ¢l gremio bursitil, silos
senadores avtorizan los cam
bios propuestes a la legislacion
acrual del mercado de valoves
Seriun pasc mds para impulsar
el crecimiento del mismo.

Rajo este supuesm, la apro-
bacion Hegard en un momento
de sequia de Ofertas Pablicas
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Iniciales {OPI) en el mercado
accionario local. Desde 2018
solo una empresa se ha hecho
publica en México,

En contrasentido, por lo
menasunas 17 emisoras han -
mado la decision de salirse de
Bolsa. Algunas han concretado
su desliste v omras mis avanzan
con lacancelacion del listado de
Sus acciones.

De no aprobarse el provecto
de reformi a b Lay ded Mercado
e Vabores en la reunion de es-
te martes ¢n el Senado, las au-
toridades hacendarias podrian
reenviarla nuevamente hasta
seprembre, en el siguiente pe-
rindo ordinaric de sesiones en
¢l Congreso de la Union.

En la reunion del miér-
coles de la semana pasada
asistleron Maria Ariza, di
rectora general de la Bolss
Instimcional de Valores {1i-
va); Marcos Martinez Gavica,
presidente del Grupo Bolsa
Mexicana de Valores {BMV);
asi como Efrén del Rosal Cal-
zada, director general de Iz
Asoclaciin Mexicana de Ins-
ttuciones Bursdtikes (AMIB);
ademiis de represenintes de
La Comision Nacfona) Banca
ria y de Valores.

El mercado acclonario
mexicano mdavi ¢s peque
1o, ademas de poco profun-
do, con Importantes deslis-
tes, destacan los analistas
bursariles en el pais.

Afores, banca priv

inshi

nancia, e
mas rne
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k.
Fnmas de
fowtalecer ¢l
sisterma bursatil
meskcnn,
dialogmmes con
clsnbsceretario

de Hackenda,
Gabnid Yordo y
conamutoridades
Hrancieras para
armabizar y discutiv
Lo viabilidad de ina
reforma ala oy del
Mercado de Vabores
yla ey de Fondos
de lversion™,

Emowh'mi

4

Iiste provecto
legislative ha

sicho trabajadoen
conjurntocon todas
las antoridades
financlers v partes
redacionadas,
I'stamos trabajando
cnmejorar by
sinmacion financiera
chel pais™.

Delgodo,
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Dara entrada a fondos de cobertura

Por primera vez se proponen
iniciativas ASG vy de género en
proyecto de reforma a LMV

Judit Sersago
i sriogSidacoromat mx

Or primera vez, en ur ini-
P clativa de reforma ala Ley

del Mercado de Valores
{LMV) se incluye un apartado que
abarca temas en materia de me-
jores practicas de sostenibilidad y
equidad de género.

En 2021, el gremio bursitil, au-
toridades financieras v regulado-
res en México empezaron a de-
lincar cambios en la legislacion
vigenrte del mercado de valores
para facilitar el listado de valores
de empresas medianas y dar en-
rrada a nuevas figuras de inver-
siomn, como los fondos de cober-
tura (hedge funds).

El muevo reglon incluido en el
provecto de reforma a la LMV se
reflere al Articulo 9 Bis, el cual es-
tablece que la Secretaria de Ha-
cienda tendrid la facultad de emi-
tir, previa opinion de la Comisiin
Nacional Bancaria y de Valores
[CNBV) vy del Banco de México,
disposiciones de cardcrer general
en materia sustentable y de equi-
dad de género.

“La Secrertaria de Haclenda,
previa opinion de la CNBV v del
Banco de Mexico, podrd estable-

cer disposiclones de cardcrer ge-
nieral en Las materias de desarrollo
sustentable y sostenible, asf como
para fortalecer 1a equidad de ge-
nero, orientadas a promover, in-
formar y evaluar la adopeion de
mejores practicas en dichas ma-
terias™, seee en el proyecto de re-
formaala LMV.

Anade que esta reglamentacion
se aplicard a wxdos los participan-
tes del mercado como son “socie-
dades anonimias bursitiles, socic-
dades andnimas promotoras de
inversion bursaril (SAPIB), emiso-
ras, emisoras simplificadas, casas
de Bolsa, bolsas de valores, inst-
tuciones para el deposito de va-
lores, contrapartes centrales de
valores, proveedores de precios,
sociedades que administran siste-
mas para facilitar operaciones con
valores v calilicadoras de valores™.

Bernarde Reyes Retana, aso-
clado en el despacho de aboga-
dos Gonzilez Calville, opiné que
la propuesta de este nuevo arti-
culo abre Ia puerta a una regula-
cion secundaria aplicable a to-
dlas las instituciones del mercado
de valores mexicano en mareria
ambiental, social v gobernanza
(ASG), asi como de diversidad e
inclusion.

Se eliminaria lo
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forg i o oo
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[‘l\)u GO0 G 58
rrquern e A pasds

“Con el Articulo 9 Bis propues-
to en la reforma a la Ley del Mer-
cado de Valores creemos que se
abre la puerta, por primera vez, al
iniciode una regulacion linancie-
ra con enfoque ASG en el ambito
bursaril”, destaco el abogado que
participo como asesor kegal exter-
na en el grupo de trabajo del pro-
vecto de reforma a la LMV, [a cual
va fue presentada al Senado de La
Republica para su aprobaclon.

Hasta hov, la aplicacion de
principios, practicas, revelacion
de informacion y reporteo de ASG
son temas autorregulados que las
propias empresas deciden adop-
tar por infciativa propia o por la
presion de los inversionistas. Las
Balsas de valores facilitan este re-
porteo, con guias como la Autoe-
valuacion ASG de L1 Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) ylaGuia de
Sostenibilidad de la Bolsa Institu-
cional de Valores (Biva),

Maria Ariza, directora general
de la Bolsa Institucional de Valores
(Biva), comenta que este aparta-
da sustentable busca que las em-
presas que Heguen a Bolsa bajo
el listado simplificado de valores
cumplan cen requisitos en ma-
teria ASG. "Estamos empujan-
do que las empresas que lleguen
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almercado, a traves del segmen-
o simplificado conel cual vaaser
mucho mas sencille listarse, se
comprometan con acciones es-
peciflcas en temas de diversidad
de género y de ASG", dijo.

X INCE £AMG a Mejo
nanas man ﬂdl
o RN

En 2021

m

ne énfasis en criterics
poro las empresos que quie-
ran listarse. 7o

Falta educacién y mayor bursatilidad
LMV es positiva, pero
no resuelve problemas
de fondo. onallsl'as
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I'stamos
cimpujndo que
las empresas

que lleguenal
mercado, 2 (Ve
del segmento
simplificado
conelcualvaa
sermucho mas
sencillo listarse., se
comprometan con
acciones especificas
entemas de
diversidad de
genero v de ASGT,

Maria Ariza,

Dastocd gus lo atrackwo da lo WAV es g simpri-

. ) o A {
c»sq..v?"n:s ' medionos empes:a: occedan memo

do ds voloras
I WG

e mecukar o= o st 1

do pymes) entan a Balsa
Sin emoorgo, dife que el robiema por el que
o s empesas no 52 ldon es por factoms eshuchuor



a5, que no hanen qua ver con ke LMV || no hay
ol pocativas, no hay odminisacdn o
fsiond y los procesos pora eshar en la Bolso son
coes’, odamds de la oo busaliidad que hay
en el mecodo

Lo BAY figna liskodos o | 38 emomsas
walkor tola de mercodo de 5292831 m de
dolaes, de omvedh con dats de la Fedano
Mundial de Bolsas, franle a las 366 companias
que hay en b Bolsa de \alores de Brasd (83) cur
yo copitalizacién conjunia es de 752,626 milor
205 g ddloes
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quna da las dos bolsas da valores que opsran en

lsa hstivcional de Vdloras).
Ciractivas da la BMV han zefalade que cones

s nuavas normas, kas casas de Bolsay demasin
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drdenes de comon, lo qu= o su vez ha genendn
ara bioja on el volumen de ooeraciones
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(sostenido,
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atractivas pary
los inversionistas
(calificados™,

Jorge Gordillo,
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SO SCri pars

hoversionistas

instimcionales™,

Marcos Martinez
Gavico,
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