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Es indiscutible que el sexenio
ha discurrido a lo largo de un
entorno que, si bien al princi-
pio era retador, se volvio com-
plejoy gravemente disruptivo.
Al exterior: pandemia, inflacion
global, restricciones financie-
ras, interrupcion de cadenas
de suministro, recesion econo-
mica, conflictos bélicos y co-
merciales; el interior los proble-
mas que desde hace decadas
aquejan a nuestro pais como
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la inseguridad, la impunidad, la corrupcion, la falta de certidumbre
para la inversion, la débil gobernabilidad e institucionalidad, condi-
ciones que han tenido un importante impacto en la economia mexi-
cana, en la efectividad de las finanzas publicas y en la conduccion
de politica economica.

En este contexto, la politica de desarrollo economico implemen-
tada ha tenido claroscuros importantes. Por un lado, la interrupcion
no solo de las programas y acciones que se estaban instrumenta-
do como la reforma educativa y energética, el combate a la delin-
cuencia y las obras de infraestructura, tambieén la desarticulacion
€ intento de sometimiento de instituciones y organismos autono-
mos garantes de derechos y que actuan como contrapeso. Pero
por otro la indiscutible firmeza en mantener las finanzas publicas
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relativamente sanas, incluso en
los momentos mas algidos de
la pandemia, lo que nos costo
uno de los mayores retrocesos
economicos del cual no saldre-
mos en lo que falta del sexenio
y en buena parte del siguiente.

Pero llego el ultimo ano, el
de las campanas, elecciones
y de importantes decisiones:
de continuidad o cambio; lo
que ahora condiciona el en-
torno politico y ante el cual la
disciplina fiscal no va a poder
sostenerse.

El paquete economico para
2024, que casi sin moverle una
coma aprobara la mayoria ofi-
cialista en el Congreso, reco-
noce el entono econémico
pero a su vez mantiene la vi-
sion optimista que caracteriza
al gobiermo en turno: senala un
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crecimiento estable y fortalecido de alrededor del 3% para 2023 y
2024, |a inflacion seguira moderandose (empero sin alcanzar los
niveles objetivo), se continuara animando una moneda fuerte, aun
cuando los beneficios de la apreciacion no sean claros para la econo-
mia. En contrate la realidad se impone y los ingresos presupuestarios
seran menores, por la caida en el precio del petroleo, las altas tasas
de interés y paradojicamente el alto valor del peso frente al dolar.

PERO LLEGO EL
ULTIMO ANO, EL DE LAS
CAMPANAS, ELECCIONES
Y DE IMPORTANTES
DECISIONES: DE
CONTINUIDAD O
CAMBIO; LO QUE AHORA
CONDICIONA EL ENTORNO
POLITICO Y ANTE EL CUAL
LA DISCIPLINA FISCAL NO
VA A PODER SOSTENERSE.

Ahora bien, el ano electoral y el entorno politico demandan re-
cursos, especialmente ante un panorama donde la continuidad del
régimen no esta asegurada en forma alguna. El gasto social sera el
mas alto del sexenio, la terminacion y aseguramiento de las obras
de infraestructura insignia entre ellos le tren maya, el corredor tran-
sistmico y otras obras ferroviarias, asi como apuntalar a PEMEXy la
nueva economia militarizada también absorberan recursos.

Ante el agotamiento de los ahorros que se mantenian en los
fondos de estabilizacion y de los fideicomisos de los que echaron
mano, el gobierno no tiene de otra que romper la disciplina finan-
ciera y generar el mayor déficit publico desde 1990 equivalente al
4.9% del PIB y una deuda publica representada en los requerimien-
tos financieros que llegaran al 5.4% del PIB, con un saldo historico
del 48.8%. Con un crecimiento del 3.0% no se complicaria el pago
de los primeros vencimientos de bonos soberanos, pero en el me-
diano y largo plazo sin duda, la administracion que llegue tendra
que pensar seriamente en la por mucho tiempo retardada pero ne-
cesaria reforma hacendaria.

Ahora bien, la deuda financiera no sera la unica deuda que nos
dejara este gobierno. El sector salud y el sistema de pensiones que-
dan precarizados, la pobreza se reduce, pero a costa de una alta
informalidad, mientras que la extrema aumenta, senal de que los
programas asistenciales mal disenados e instrumentados no bene-
fician a quienes deberian, maxime si tienen un trasfondo electoral.
Finalmente, la inseguridad, la violencia y la polarizacion social, te-
mas que dan para analisis mas profundos. %
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