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Analistas. Califican como 'golpe de
suerte' repliegue quincenal del INPC
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La inflacidn en México se moderd
enla primeraquincena de octubre,
al ubicarse en4.27 por ciento anual
desde 4.47 por ciento dos semanas
antes, por los bajos precios agrope-
cuarios; sinembargo, esta no serd
sutendencia al cierre del afio, pues
se espera un rebote.

Expertos esperan que el INPCa
finales de 2023 cierre en 5.0 por
ciento anual, pues el conflicto en
Medio Oriente tendria un efectoen
la inflacién no subyacente, princi-
palmente enla parte de energéticos
aunado a los efectos estacionales
porelalzaenlademanda. Elindice
inflacionario en la primera mitad
de octubre, tuvo su nivel més bajo
desde la quincena inicial de marzo
del 2021.—a. Moscosa / PAG. 4
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PRIMERA QUINCENA DE OCTUBRE

Inflacionse
modera,pero
avizoranrebote
alcierrede ano

Fl indice Nacional de Precios al Consumidor se ubico
en 4.27%, su menor nivel desde marzo del 2021

W
ALEJANDRO MOSCOSA
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Lainflacion en Méxicovolvida mo-
derarse yse ubicdend.27 porciento
anual en la primera quincena de oc-
tubre, debidoalos bajos precios de
productos agropecuarios, perolos
analistas prevénque parael cierre
de afio se presente un rebote.

Los datos del INEGI muestran
que enla primera mitad del pre-
sente mes el indice inflacionario
registrd su nivel més bajo desde
la primera quincena de marzo del
2021 yademds resultd mejor que el
4.40 por ciento anual esperado por
los analistas.

La inflacidn no subyacente se
moderda0.48 porcientoanual, des-
de el 0.71 por ciento de laquincena
previa, mientras que el indice sub-
yacente se ubicd en 5.54 por ciento,
su menor nivel desde noviembre
del2021.

“Lainflacidn general sorprendid
a la baja por precios de productos

agropecuarios menores a los esti-
mados”, destacaron analistas de
Citibanamex.

Especialistas de Finamex sefia-
laron quelaslecturassignificativa-
mente menores a las esperadas en
los precios de los agropecuarios mds
que compensaron las cifrasmayores
alasanticipadas enlos precios delas
mercancias y los servicios.

“En este sentido, estos datos
representan solo una observacidn
y no permiten sacar conclusiones
generalizadas™, apuntaron.

LOS RIESGOS
El catedratico del ITAM, Victor Gé-
mez, sefialdque es probable que la
inflacidn general al cierre de afio
esté cercade 4.50 por ciento anual
ya que se espera que el conflicto
en Medio Oriente tenga un efecto
en la no subyacente en la parte de
energéticos, aunado a los efectos
estacionales por el incremento en
la demanda a finales de afio.
Parte de la preocupacion seria
eso, ver si los diferentes efectos
asociados al cardeter estacional
de fin de afio por menores tempe-
raturas incrementan el consumo
de energéticos, pues coinciden con
esta incertidumbre (Medio Orien-
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te) de manera mas acentuadayeso
antepone presiones alainflacidn al
alza”, dijo.

Marcos Arias, analista de Mo-
nex, calificd la moderacion de los
precios como “un golpe de suerte”,
al tiempo que los precios de los
energéticos seguirdn presionando
v la posibilidad de un repunte en
los agropecuarios para las prioxi-
mas quincenas noes menor, porlo
que estimd que la inflacidén podria
oscilar entornoal 4.5 por cientoen
los préximos meses.

Eneste sentido, expertos de Ba-
norte precisaron que hacia delante
se avecina un panorama mds com-
plicado, tanto en términos de las
bases de comparacion como de las
condiciones coyunturales, por lo
que prevén que lainflacidn general
cierre en 5.0 por ciento anual.

Analistas de Citibanamex antici-
panunaumento moderadodelain-
flacién no subyacente anual debido
en parte a la base de comparacion
estadisticade 2022 v a medida que
los precios delos agropecuarios y los
energéticos sigan recuperdndose.

"Comoriesgosal alza, vemos un
componente subyacente mas per-
sistente de lo esperado v el repunte
delos precios internacionales de la
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energia”, apuntaron y proyectan
que la inflacién general cerrard el
afio en 4.7 por ciento.

DETRAS DE LA MODERACION
Elenfriamientode lainflacidn se de-
bid a que los precios de los produe-
tos agropecuarios disminuyeron
significativamente en la primera
quincenade octubrey anotaron una
inflacidn anual de 1.63 por ciento
anual, la més baja desde el cierre
de marzodel 2021,

Elindice de frutas yverduras se
ubicd en 5.01 porciento, el masbajo
desde junio de este afio, mientras
queel indice de productos pecuarios
bajc 1.15 porciento anual, el mayor
descensodesde abril de 2016.

En este iltimo rubro destacd la
caidaanual de 5.76 porcientoenel
preciodel huevo; 3.35 por cientoen
lacarnede cerdo, yde 3.0 por ciento
en el precio del pollo.

Mientras que los energéticos
anotaron unadeflacionde 2.83 por
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ciento anual y las tarifas autoriza-
das por el gobierno subieron 5.08
por clento anual, el menor registro
desde agosto del afio anterior.
Dicho comportamiento en los
agropecuarios y energéticos res-
ponde a la base de comparacion
en su lectura anual, indicd Gdmez
Ayala, y recordd las presiones que
se extendieron hace un afio con el
surgimiento entre Rusia y Ucrania.
“Poreso, cuando vemos compa-
raciones anuales conrespectoaesa
base vemos efectos relativamente
mas pronunciados a los de otros
anos”, sostuvoelexperto del TTAM.
Ensu lecturaquincenal, el indice
Nacional de Precios al Consumi-
dor (INPC]) fue de 0.24 por ciento,
mayor que el 0.13 de la quincena
previa. Destacd el rebote de 2.98 por
ciento de losenergéticos, el mds ele-
vado en 11 meses, principalmente
por el repunte de 19.23 por ciento
enlastarifas eléctricas.
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Riesgos. Fara \Vector la inflacicn
no subyacente de 0.48% anual
&5 bajoy atipico, y el riesgo de
Que presente unaacekeracion
abrupta se mantiene.

Prevision. 4nalistas de Ve por
has indicaron que eventos
dirmaticos cormo Bl Nifo y los
precios del credo ocasionarian
una reversion parcal en la infla-
Cion no subyacents.,

Alzas con mayorimpacto. tn
la primera quincena de octubre
fueronen las tarifas eléctricas,
con 19.23%, sequido del precio
del azicary transporte asren,
con 565 v 1.043%.

Conriesgos

La inflacion al consurnidor vohad a bajar v alcanzd en la primera quincena de octubre su
nivel mds bajo desde marzo de 2021 sin embargo, kos analistas anticipan presiones sobre os

precios en lo que resta del ano.
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Por subindice de precios al consumidor
®» Variacién porcentual anual, a la primera quincena de octubre 2023
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Inflacidn subyacente
Alimentos, bebidas y tabaco £ 7.05
Educacian [colegiaturas] O 6.60
Ofros Serickas O 6.47
Mercancias no aimenticias S—— |
Vivienda 1 3.66
Inflacion no subyacente
Tarifas autorizadas por el gobiemo e 5,08
Frutas v werduras p———— 501
Pecuarios -115 o—f
Erergdticos =283 Om——
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