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Tieneinflacion peor
arranque en22 anos

PRESIONES. El INPC repuntd a 7.94%
anual en la primera quincena de enero

La cuesta de enero resulté mayor
alos prondsticos.

Con los precios al consumidor
acelerdandose a 7.94 por ciento
en la primera mitad de este mes,
la inflacién representé su mayor
arranque de ano desde 2001.

El dato se ubicé por encima de
7.87 por ciento anual esperado por
elmercadoy fueimpulsado por una
mayor alza en servicios, lo que ge-
nera preocupaciones. La inflacién
subyacente rompié una racha de

tres quincenas con bajas y llegé a
8.45 por ciento anual, desde e 8.34
por ciento previo, segin INEGI.

Jonathan Heath, de Banxico,
destacé en Twitter el descenso en
las mercancias.“En cambio, los pre-
cios de los servicios (no comercia-
bles) aumentaronde 5.17 a 5.47
por ciento. Esto significa presiéon
interna, derivadode aumentosen
costos laborales. Tenemos mucho
de qué preocuparnos”, escribio.
—— Alejandro Moscosa / PAG.4

Inflacion al consumidor

® Variacion porcentual anual del INPC
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PRIMERA MITAD DE ENERO

ELFINANCIERO

Inflaciéonsube
a7.9%;tiene su
peoriniciode
anodesde 2001

Presionan mayores incrementos en los servicios, o que elevo
el indice subyacente, luego de tres quincenas a la baja

Tras los aumentos de
precios, Heath senala
que aun hay mucho
de que preocuparse

.
ALEJANDRO MOSCOSA

COSDENNINCIN0 COM Mx

La cuesta de eneroresulté mayor a
los prondsticos de los analistas, con
lainflacion acelerdndose a 7.94 por
ciento anual enla primera mitad
de este mes, lo que represent6 su
peorarranque de anodesde el 2001,

El dato se ubicé por encima de
7.87 por ciento esperado por el
mercado, y fue impulsado en gran
medida por un mayoraumento en
los servicios, lo que ha generado
preocupaciones.

La inflacién subyacente rompid
una racha de tres quincenas con
descensos y llegd a 8.45 por ciento
anual enla primera mitad del mes,
desde el 8.34 por ciento previo, se-
gun el informe del INEGL.

“Fue un mal dato porque lainfla-
cién general ligé sutercera alza. Es
preocupante lasubyacente; el mer-
cado estaba con cierto optimismo
enelsentidode que yahabfa alcan-
zado su techo, pero este dato da al
traste con ese panorama”, dijo en
entrevista Victor Ceja, economista
en jefe de Valmex.

Tras este incremento, Valmex
ajustd al alza su estimado de in-
flacion al cierre de aiio de 5.02 por
ciento a 5.35 por ciento.

La inflacién quincenal fue de
0.46 por ciento, la cifra mds eleva-

BAJO PRESION

TASAS DE CETES
ALCANZAN NUEVOS
MAXIMOS DESDE 2001

Lastasasde Cetesreflejaron las
presiones que se mantienen sobre
lainflacion en la primera quincena
de enero al registrar alzas en los
cuatro plazos subastados, con

lo cual las emisionesde 3,6y 12
meses fijaron rendimientos por
arriba del 11 por ciento.

De acuerdo con datos del Banco
de México lamayor alza se registré
en latasade 182 dias, que registra-
ron un avance de 19 puntos base,
para quedar en 1118 por ciento, su
mayor nivel desde octubre de 2001.

Aplazosde 91y 28 dias reporta-
ronincrementos de 18 y 10 puntos
base, con lo que alcanzaron tasas
de 11.05 y 10.80 por ciento, y aun
ano aumentaron 4 puntos base a
11.10 por ciento, también en niveles
que no se observaban desde 2001.

De acuerdo conunanota de
Banorte, las tasas de interés han
“consolidado sus expectativas
de dos alzas de 25 puntos base
(febrero y marzo) para alcanzar una
tasa terminal de 11.00 por ciento.
o Eloazar Rodriguez

da para un mismo periodo desde
el 2021, y el indice subyacente se
aceler6 0.44 por ciento, sualzamas
pronunciada para un mismo lapso
desde el 2014.

PREOCUPAN SERVICIOS

Jonathan Heath, subgobernador
del Banco de México, destacé en
sucuentade Twitterel descensoen
los precios de las mercancias, que
llegd a 11.02 por ciento anual en la
primera quincena de enero, desde
el 11.10 por ciento anual al cierre
dediciembre.

Detallé que los precios de los ali-
mentos se moderaron a 14.09 por
cientoanual, desde 14.14 por ciento,
y las mercancias no alimentarias
registraron una tasa de 7.57 por
ciento anual, por debajo del 7.69
por ciento previo, y dijo que aunque
éstas nosonsefiales claras de haber
llegado a su pico, podria ser.

“En cambio, los precios de los ser-
vicios aumentaron de 5.17 a 5.47
por ciento. Esto significa presion
interna, posiblemente derivado
de aumentos en costos laborales.
Todavia tenemos mucho de qué
preocuparnos”, escribié Heath.

“Observamos variaciones muy
por encima de los promedios his-
téricos, en ese sentido fue un dato
un poco preocupante en especifico
los servicios y estamos viendo pre-
siones importantes”, indicé Jorge
Sanchez, economista de Finamex.
Anadi6 que no hubo cambios en su
expectativa para la inflacion gene-
ral para finales del afo y se mantie-
neen 5.59 por ciento.

Cejaanadié que lasubyacente es
relevante porque aporta casiel 70
por ciento al INPC, de tal manera
que, sino baja, lainflacion general
puede permanecer en niveles ele-
vados por mas tiempo del previsto.
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Regresa la cuesta

La inflacion anual en México mantuvo
quincena cutiva y alcanzo su mé
Los precxos de los alimentos siguen des
Inflacién al consumidor
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Los que mas subieron
® Variacion porcentual anual, primera quincena de enero 2023
J 0
Chile serrano © 1481
Momate - 4336
Naranja |- < 3840
Harinas de trigo |- © 30.28
Huevo 02622
Pan blanco |- O 25.08
Lechuga y col j——0 24,76
Mayonesa y mostazs |——o 23.09
Jabon para avar 02283
Pasteles, pastellios y pan dulce empaquetado 0 2261
Pasta para sopa 02254
Papa y otros tubérculc o 2193
Tortilas de harina de trigo j—o 21.78
Guayaba o047
ACeites y Qrasas vegetales comestibles © 2067

Fuente: INECH
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Lainflacién no subyacente se
moedero igeramente en la primera
mitad de enero, a 6.44% anual

d 216 46 por ciento previo, de
acuerdo con los datos del INEGI

10.43%

Elindice no subyacente explicael
21% de la inflacién de los dltimos 12
mees, mientras que &l subyacente

ha generado el 79%

Porcomponente, |2 mayor nc
dencia en a inflacion ha $ido por
los precios de aimentos, bebedas y
tabaco, con 38%

9.71%

DE INFLACION ANUAL

Se registrd en Tehuantepec,
Qaxaca, yfue lamayor cifraanivel
nacional

PRESION PARA BANXICO
Los datos de inflacién serdn deter-
minantes parala decision Banxico
el proximo 9 de febrero enlaque se
espera un alza de 25 puntos base
parallevarlatasaa 10.75 por ciento.
Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina de Gold-
man Sachs, dijoque el ciclode alzas
se mantendra en las dos proximas
reuniones en linea con la Fed. “El
contexto inflacionario desafiante
yun FOMC (Comité de la Fed) que

DEINCREMENTO

Anual en los precios se reportd en
Hermosillo, Sonora, en la primera
mitad de enero, laciframas baja

todavia estden unciclo al alza pro-
bablemente llevardnaBanxicoasu-
biratin mds en el primer trimestre,
al menos una subida adicional de 25
puntos base”, dijo Ramos.

Adridn Muniz, subdirector de
andlisis de Vector Casa de Bolsa,
estima que la tasa de referenciase-
guird elevada por varios trimestres,
ajustindose entre unay dos veces
alolargo del primer trimestre, a
la espera de que la desaceleracién
inflacionaria se consolide.



