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Economia. Carstens, mandamas del Banco de Pagos Internacionales, ve “oportuna”
la respuesta al aumento de precios; “fortaleza de mercados da resiliencia al proceso”

Como guerray covid,
inseguridad detona
la inflacion: Banxico

SILVIA RODRI‘G-UEZ YFT, CDMX

Si bien la inflacion es un
fendmeno global agravado porla
pandemiaylainvasién aUcrania,
la Junta de Gobierno del Banco
de México considera que laes-

piral de aumento de precios res-
pondetambiénalainseguridad.
Entanto, eldirector del Banco
de Pagos Internacionales, Agus-
tin Carstens, ve oportuna lareac-
cidnalasituacidn. racs.an 21y

Inseguridad detona
inflacion: Banxico

Junta de Gobierno. El alza en precios ya no responde solo a factores globales, como
la pandemiay la guerra; el cobro de piso encarece productos, reitera Banco Base

SILVIA R'UD'I_E[EGLTEZ

CIUDAD DE MEXICO

Ademas de factores globales, co-
mola pandemiadecovidy lague-
rra en Ucrania, la inseguridad
tambiénhadetonado lainflacion
enelpais, sefialé el Banco de Mé-
xico (Banxico).

Por segunda ocasionen el afio,
la Junta de Gobierno de lainsti-
tucion abordé el problema dela
criminalidad como uno de los
factoresdeterminantesen el in-
crementosignificativo de precios
enalgunosproductos.

De acuerdo con laaltima mi-
nutadel Banxico,enlareunionde
politica monetariadel11deagos-
to pasado, cuando se anuncio el
incremento en 75 puntos base
enlatasadeinterés (conloqueel
referencial alcanzdo el nivel histo-
ricode 8.5 por ciento), lamayoria

delosintegrantes dela Juntade
Gobierno opino que lainflacion
en el pais responde en parte aun
fenomeno global.

Sin embargo, uno de sus
miembros apunto que “también
se han observado presiones in-
ternas en los precios de algunos
productos debido a la inseguri-
dad” que padece México.

Anteriormente, en la minuta
del 23 de marzo, la inseguridad
fue abordada en la Junta de Go-
bierno del Banxico, al resaltar
que la inflacion era “un proble-
ma generalizado” provocado no
solo por “factores importados”,
sino que habia “presiones inter-
nas” ocasionadasporfenomenos
como la inseguridad, las condi-
ciones climatologicas adversas,
lafaltade insumosespecificosy
laspresionessalariales™.

Gabriela Siller, directora de
analisis economico financiero
de Banco BASE, explico que con
lacorrupcionyloscobros de piso
se incrementan los costos de las
empresas, como en el transpor-
te de sus productos, yeso genera
ineficiencias yalza enlosprecios.

“La verdad es que yano pode-
mos hablarde una inflacion com-
pletamenteimportada, Laretorica
delainflacionimportadaes similar
alo que se decia haceun afio, que
eratransitoria”, puntualizo.

El Instituto Mexicano de Eje-
cutivosde Finanzas (IMEF) coin-
cidio en que lainseguridad eleva
los costos para las empresas, por
ejemplo, al tener que custodiar sus
camioneso poner rejas en sus esta-
blecimientos, lo que impactaen el
preciode losproductos.

Elpresidente del Comité Na-
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cional de Estudios Econdomicos
del IMEF, Mario Correa, afiadico
que otra afectacion indirecta es
quesilasempresasestinen zonas
de muchaviolenciaodondelosde-
lincuentescobranderechode piso,
el negociopuede yanoserrentable
yseanecesariocerrar,entonces”la
ofertadisponible paracierto tipo
de servicioso bienesbajayeso tam-
bién repercute enlainflacion”.

La Camara Nacional delaIn-
dustria Electronica, de Teleco-
municacionesy de Tecnologias
de la Informacion expreso que
“como empresarios, vivimos
tiempos donde las pérdidas v
los sobreprecios por lainseguri-
dad son unaconstante”.

Mientras,la AlianzaNacionalde
PequenosComerciantes advirtio
que “los hechos recientes ocurri-
dosenGuanajuato, Colima, Jalisco
yBajaCaliforniaSurdesalientanla
actividad econdmica del pais; no
sonbuenas sefiales. Lagente, por
miedo, se retrae, bajasu producti-
vidadyconsumo”.

Maximos historicos

Lapresenciade grupos crimina-
les dedicados a extorsionar a po-
bladores ycomerciantesendiver-
sas zonas del pais haderivado en
que durante los primeros siete
meses de 2022 seregistre lamayor
cantidad de denuncias por extor-
siones desde que se tiene registro.
Cifrasdel Secretariado Ejecuti-
vo del Sistema Nacional de Segu-
ridad Publica revelan que aescala
nacional se han abierto 6 mil 248
carpetas de investigacion, equiva-
lentes aun promedio diario de 20.4
casosenloquevadelano.
Lacifrahistoricase haalcan-
zado en gran medida porque el
Estadode Méxicoreportaun in-
cremento sostenido en las de-
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nuncias, que se ubican en los 2
mil 721 casos, unacantidad 46
porciento mayor que los mil 864
reportesdelafio pasado.

Tan solo en estaentidad se co-
meten 43 de cada 100 extorsio-
nes en el pais y el nimerode vie-
timasporeste crimen es 14 veces
mayor al que se reporta en Ciu-
daddeMéxico.

MILENIO publicoen juniopa-
sado queen elmunicipio de Valle
de Bravolos grupos del crimen or-
ganizado extorsionan alos comer-
ciantes de pollo paraque puedan
vender suproducto,lo cual dispard
supreciode90al120pesoselkilo.

EnGuanajuato lascarpetas de
investigacion se incrementaron
178 porciento, al pasar de 102ca-
sos entre eneroyjuliode 2021 a
283 enelmismo periodo delpre-
senteafio.

En Hidalgo se observé un au-
mento de 184 por ciento en las
extorsiones, que pasaronde 51
denunciasen2021al45en 2022,

Otras demarcaciones con eleva-
dos incrementosde los cobros de
piso son Campeche, pues a pesar
desolotener48 carpetasdeinves-
tigacion estacifrarepresentauna
subidade 500porciento;en Yuca-
tan pasarondedos acincodelitos
(150 por ciento) y en Tlaxcalade
unoacuatro (300por ciento).

Los asaltos en carreteras a
transportesde cargase han man-
tenido casien los mismos niveles
reportados durante el afio pasa-
do, pues las 4 mil 961 denuncias
registradas por el SESNSP en
2022 representan un ligero in-
crementode 1.3 por ciento. s

Con informadén de: Rafael Lopez
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Respuesta a la inflacion ha sido
“rapiday oportuna”: Carstens

Entrevista. El jefe del Banco de Pagos Internacionales afirma que la fortaleza que hay en los mercados
financieros “le dara resiliencia al proceso”; destaca una “economia bastante activa y un empleo muy alto”

CRIS GILES

LONDRES

ElBanco de Pagos Internacionales
(BPI) es conocido como el banco
de los organismos centrales, pues
les ofrece servicios financieros, pe-
ro lomasimportante es que utiliza
supoder de convocatoriaparapre-
sentarunforo paradebatirla esta-
bilidad monetariay financiera.

Con la inflacién que alcanza
maximos de varias décadas tanto
en las economias avanzadas como
en las emergentes,la opiniondel
BPIdeque lasnacionescorrenun
granriesgo de que los precios se
mantengan altos pormas tiempo
de loesperado, llegd a los titulares
aprincipiosdelverano.

Su gerente general, Agustin
Carstens, dijo que en lugarde
pensarqueel indicador puedesu-
bir ybajar suavemente, era mas
probable que se mantenga en un
mundo favorable de baja infla-
cion en torno a los objetivos del
bancocentralde 2porcientooen
unazona peligrosamente alta.

Chris Giles: Hablenos de su
idea de que los paises puedenvi-
viren mundos de baja inflacion o
de alta inflacion.

Agustin Carstens: Creoque
es muyimportante (sefialar) que la
funcionde lainflacién no necesa-
riamenteestanobvia. Alfiny al ca-
bo, la definicion de inflacién esun
aumento general del nivel de pre-
cios Esodalaimpresion de que to-
dos las tarifas se mueven al mismo

tiempo, almismoritmo, y la reali-
dad es que eso nuncaocurre.

Porlo general, cuando se tie-
neunrégimen de baja inflacion,
lo que se ve sobre todo soncam-
biosen lospreciosrelativos (algu-
nos suben y otros bajan), y éstos
conforman las decisionesdepro-
duccion y consumo. No nos dan
informacion concreta sobre las
presionesglobalesdelainflacion.

Pero si, en algiin momento, se
empieza aver que hay mas pre-
ciosquesubenyque esas subidas
tienden asermas persistentes, eso
significa que los cambios de pre-
cios individuales conllevan mas
informacion. Eso iniciaun proce-
so en el que las empresas empie-
ZAn a revisar sus precios conmas
frecuencia,y se retroalimentaen
diferentescircuitos. Loscostosse
ven afectados, los mercados labo-
ralesempiezanaresponder. Yen
lugar de estabilizarse, laalta infla-
cion se refuerza asimisma.

CG: Si pudiéramos quedarnos
con el régimen de baja inflacion,
&aueé permite hacer este régimen
alosbancoscentrales, lasempre-
sas yvlos hogares? {Por qué esun
mundo tan agradable para vivir?

AC:Primero quenada, se pue-
de ignorar la inflacion. Puedes
desentenderte. Tienes una cosa
menosdelaquepreocuparte.

CG: Esdesuponer que lascom-
pafiias pueden tomar decisionesa
mas largo plazo o asegurar contra-
tosalargo plazo también.

AC: Porsupuesto. Lascuestio-
nes queafectan alresultadode tus
decisiones, en cierto modo, estan
mas bajo tu control, estinmas en
tupropioentorno. Tienenmas que
ver con tupropio sector, con loque
estumercado. Hay que preocupar-
seporlascondicionesgenerales del
mercado, perosinotienes quepre-
ocuparte porelvalordel dineroen
el futuro, eso essignificativo.

CG: Asi que, si se esta en un
mundo estable de baja inflacion, el
bancocentral puede, porejemplo,
ignorarlas variaciones del precio
delpetroleosi sondeuntamanora-
zonableyrelativamente efimeras.

AC: Absolutamente, y esoocu-
rre incluso enlos mercados emer-
gentes. Tengo muchaexperiencia
enMéxico,yporsupuestoalliera
muy dificil lidiar con unainflacion
dedos digitos. Pero silagente en-
tiende que se trata de un cambio
transitorio, eso te permite nofor-
zarunajuste enotros precios que
nose han visto afectados.

CG: Hablenos ahora del mun-
do de la alta inflacion. ¢ En qué se
diferencia, ycomosecomportala
gente en un mundo de inflacidn
persistentemente alta? ¢Y qué
tan alta tiene que ser la inflacion
para estaren este mundo?

AC:Supongoque paralas eco-
nomiasavan zadas, algo superior
a5 por ciento ya es alto, y en los
mercados emergentes, quiza 7
porcientoseaelpiso.

NACIONAL



Creoquelacuestionprincipales
que te obliga, comoempresa y tam-
bién como trabajador, asermucho
mas consciente de tus decisiones
de precios. Y tienes que pensar
realmente sivas a ajustarlos pre-
cinsyeuando, ven qué cantidad.

CG: Y esde suponer que,enel
mundo de la altainflacion, enl-
limainstancia, lossueldos tienen
que seguir los precios mas altos
también, por loque hayunaespi-
ral de precios delossalarios.

AC: Si.Unaspectoclaveaquies
quelaindexaciony losacuerdos
salariales no se revisan tan a me-
nudo, peroenalgiin momento lle-
gael futuro yentoncesempiezan
aentrarenaccion, yesopuede dar
unnuevoimpulsoa lainflacion. Y
creo que, en algunas economias,
estamos empezandoaverlo.

Si hay negociaciones mas
coordinadas, un proceso de
indexacion, ya que los acuer-
doslaboralesrespondenmasa
lascondiciones generalesdela
inflacion enlugar de centrarse
en elsector, entonces escuan-
do se empieza a conseguir una
dindmicamasarraigada.

CG: ¢Hasta qué punto esta
seguro de que nos encontramos
eneste mundodealtainflacion?
éDiagnosticariaque eso yaocu-
rrid enmuchos paiseso hayun
riesgo de que ocurra?

AC:Creo que las luces de
advertencia empezaron a par-
padear, y lo que me hacesentir
relativamente comodo es que
la respuesta politica hasido
rapida. Creo que una vez que
se hallegado alaconviccionde
quenose trata deunos cuantos
cambiosrelativosdeprecios, la
respuesta hasido contundente.
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Y, por tanto, creo que esto
ofrece laoportunidad de que es-
tos niveles de inflacion tanele-
vados no se consoliden. Algu-
nasexpectativas deinflacion se
estanrevisandoalabaja, ytam-
bién las expectativas en algunos
mercados que tienen muchain-
flacion, de que el endurecimien-
todelapoliticaque necesitamos
en elfuturo no sera tan fuerte.
Creo que larespuestahasido
oportuna,y atin es pronto, pero
hastaahora, creoque esbuena.

CG:Sihablamosdeunatran-
sicion haciaun mundo de ba-
jainflacion, équé tan dificil es?
Cuando tenemos una fuerte
demandaen muchas partes del
mundo, al menos porencima
de la capacidad de oferta, éesto
significaque hay que crear algo
mas que unadesaceleracion?

AC: Necesariamente, vere-
mosunadesaceleracion, desea-
daenelcortoplazo, porqueeso
establecerdlas condiciones pa-
rauncrecimiento mucho mejor
amedianoplazo.Y creo queel
aspectoclave quevaa determi-
narlaprofundidaddelacaidade
laeconomiaes elnexoentre el
sectorreal yel sector financiero.

Hasta ahora los mercados
se han ajustado bien. Si,sepro-
dujeron algunas correcciones
de valoracion importantes, pe-
ro los mercados van bien. Por
tanto, no anticipo un colapso
importante en los mercados
financieros. Si esto ocurriera,
el impacto sobre la demanda
acumulada sera mas fuerte, y
eso hard bajarla inflacion mas
rapido, perodesde el punto de
vistadelaproduceion.
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Un aspecto positivo es que
hemos empezado estodesde
un punto de fortaleza en los
mercados financieros. Esoda-
raresilienciaal proceso. Tam-
bién tenemos, como dijiste,
unaeconomia bastante activa,
unempleomuyalto,loquede-
be mantenerlaresiliencia. s

Lealaentrevistacompleta en:
milenio.com/hegocios
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