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urantelostltimos40afnos
México haexperimentado
unatasapromedio de cre-
cimientoreal de su PIBde 2.6%, porde-
bajodel promediodel mundo (3.55%)y
de paises pares que estaban por debajo
de nosotroshace 40 afios, como Corea
del Sur (6.3%), India (6.4%) y Turquia
(4.6%); por debajo también del pro-
medio de las economias emergentes
(4.6%).Notablemente, nuestratasade
crecimiento promedio hasidosimilara

lade EU(2.7%) yeconomias desarrolla-
das(2.5%).

Mi hipétesis esquenos comimos un
periodo de crecimiento por el que los
paisesavanzadospasaron antes, basado
eninversion, paraadoptarelactual mo-
delo de economias maduras, basadoen
el consumo. En efecto, nuestro consu-
mo como porcentaje del PIBse haman-
tenido durante ese periodo alrededor
de 65% comparado con EU (68%) o In-
glaterra(61%), mientras que paises en
viasdedesarrollomantienen un consu-
mo como porcentaje
del PIBentre 45%(Co-
rea)y55% (Turquia).

Noessorprendente
que la contraparte del
consumo (abstrayén-
donos de losdiferen-
ciales provenientes delabalanzacomer-
cial),quees la inversion, ocupaunlugar
mas preponderante enlos paises que nos
han superado en crecimiento econémi-
co. Mientrasen México la inversién co-
mo porcentajedel PIB ha fluctuadoen-
tre 20-26 por ciento durante el periodo,
similaralade EU.enCorea, Turquiae In-
diase hamantenido arribade 30%.!
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Esposible que el modelode desarrollo
seguido hasta hoy en México de invertir
enestados cercanos a la frontera norte
pueda explicarestabaja tasa deinversion,
dondelos retornos al capital se hayanya
igualadoa los de aquel pais,y que la res-
puesta paraincrementarlainversion pue-
datenersusbasesen el modeloactualde
desarrollo del sur,donde larelativamen-
te mas baja productividad dela manode
obrapresentaoportunidades de unatasa
atractiva delainversiénde capital. Esta te-
sis ha sido repetidacomo politicade cre-
cimiento desdelos 607,
araiz del estudio semi-
nal de Davila, Kessel y
Levy: “El sur también
existe..."2, y que ahora
finalmente se cristaliza
con losesfuerzosdein-
version en infraestructurarealizados por
laactual administracion. Toca ahoraa la
iniciativa privada fortalecer estainiciati-
va llevando negocios queaprovechen la
infraestructuracreada. s

! https: fwww.theglobaleconomy.com
*httpyfmabilerepositorio-digital cide.edu/
bitstreamyhandle/mbg1/4086/01_ENRIQUE _
DAVILA. pdf?sequence=1&isAllowed=y




