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Destaca gue este escenario se fortalece ante la gran solidez
de la economia, gue en el tercer trimestre repunto 4.9%

El mayor dinamismo
en EU va a acelerar
aun mas a la economia
mexicana: analistas
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El aumento que han registrado los
rendimientos de los bonos a largo
plazoen los dltimos meses esunre-
flejodela fortaleza de laeconomiay
delas expectativas de que las tasas
de interés tengan que mantenerse
mas altas por mds tiempo, sefiald
la secretaria del Tesorode Estados
Unidos, Janet Yellen.

El aumento de los rendimien-
tos “es un fendmeno global en los
paises avanzados”, dijo Yellen
en un evento celebrado el jueves
en las oficinas de BLooMBERG en
Washington. “La economia sigue
mostrando una enorme solidez y
esosugiere que es probable que las
tasasde interéds se mantengan mas
altas por més tiempo”,

La postura de Yellen se dio tras
conocer que el Producto Interno
Bruto (PIB) de Estados Unidos supe-
rélasexpectativasal crecer 4.9 por

cientoa tasatrimestral anualizada,
enel tercer trimestre, su mejor dato
desde el cierre del 2021. Desestimd
laidea de que las preocupaciones
por el déficit estuvieran contri-
buyendo a impulsar el alza de los
rendimientos.

En los dltimos dias, los rendi-
mientosdelosvalores de referencia
del Tesoro se han disparado a los
niveles més altos desde 2007, antes
delacrisis financiera mundial, ame-
nazandocon frenarel crecimiento
econdmicoeinflarlasyaabultadas
necesidades de endeudamiento del
gobierno estadounidense.

El presidente de la Reserva Fe-
deral (Fed), Jerome Powell, dijo
la semana pasada que estos mo-
vimientos estdn endureciendo las
condiciones financieras y podrian
afectar las decisiones de politica
monetaria. Frente a este entorno, la
Fed tiene programado su pemiltimo
anuncio de politica monetaria del
ano, enlaque el mercado prevé que
deje sin cambios |a tasa de interésen
unrangode5.25a5.50 por ciento.

Alrespecto, el economista enjefe
deValmex, Victor Ceja, dijo que, si
bien piensan que el 1 de noviem-
bre la Fed dejard sin cambios latasa
de interés, no descartan que haya
otro incremento en la reunion de
diciembre, aunque la probabilidad
sea baja.

“No descartamos un incremen-
to, todo depende delos datos, la eco-
nomia estd fuerte. .. v es probable
que la economia continie yendo
mas sdlida de lo que se prevé y con
ello la inflacidn tenga més proble-
mas paradescender”, dijo CejaaEL
FinanciErD BLOOMBERG.

En tanto, Javier Amador e Ivdn
Ferndndez, de BEVA Research,
plantearon que los “datos econd-
micos mejores de lo esperado conti-
nuaronrespaldando laopinidn del
mercado de futuros de una trayec-
toria mdsalta por més tiempopara
la tasa de fondos federales™

“El fuerte movimiento de las
tasas de interés de largo plazo fue
impulsado primero por la retdrica
de la Reserva Federal de una tasa
maés alta por mds tiempo y, mds
recientemente, por una prima por
plazo mds alta”, sefialaron los ex-
pertos de BBVA.

BANXICO A LA EXPECTATIVA

Ivin Santiago, director general de
BlackBull Advisors, considerd que,
en materia de politica monetaria,
el Banco de México (Banxico) va
aestar en linea con laFed a fin de
mantener el diferencial de tasas.
"SilaFed mantiene lastasasaltasy
Banxico empieza a recortar antes,
pudieraafectaraltipode cambioy
que trepe el dolar”, dijo.



En tanto, Luis Gonzali, director
de inversiones de Franklin Temple-
ton, dijo que efectivamente “hay
bastante fortaleza en la economia
yenesencia es el consume gue nose
ha ralentizado, el mercado laboral
que sigue fuerte y esoimplica tasas
mas altas porque también implica
que laFed va a tardar masen recor-
tar su nivel de tasas”.

EU, IMAN DE MEXICO
Ante el crecimiento de 4.9 por cien-
to, la economia de Estados Unidos
dejé a un lado los temores de rece-
sion, pero la desaceleracidn even-
tualmente se materializara.
Elhechodeque laeconomiaes-
tadounidense siga fuerte significa

99.5%
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que “vaajalaraMeéxico”, algoquees

benéfico para el pais y disminuyen |_ FOCOS

los riesgos de desaceleracién deeste Cambio deciclo. Analisias de

lada, ﬂm'ls_ldlf—frd Santiago. . Wells Fargo prevén que |a Fed
Gonzalidijoqueesto se traducird iniciar el ciclo de flexibilizacion

en mas exportaciones del pals ya
dinamizar todavia mas a la econo-
mia mexicana, que también estd

hasta mediados de 2024 yque
en ese afio latasa delos fondos
federales finalice en 3.75%.

pasando por unabuena racha”.
Para Guillermo Guzman, analis-
- . ; Impacto econédmico. Fara
Elabursétﬂ*ladfjaf;{l]ezramonpoig: Ciford Econamics, s bien la
ArSea IS e 4"gener, economia muestrasalidesz, se

porincrementode la deuda, tipode
cambio voldtil, precios bursdtiles
sobrevalorados v una persistente
alza en los precios de las materias
primas”.

31.8%

avizora una fuene desacelera-
citn en el proximo afio.

Sincambios. Anakstas de Char-
les Schwab sefalaron que las
expectativas de un crecimiento
mas lento en 2024 elevan las
perspectivas deque la Fedyvano
aleve a3 asas.

4.845%

ES LA PROBABILIDAD

En el mercado de futuros que la
tasa de los fondos federales no
cambie en noviembre.

DE PROBAEILIDAD

Preve el mercado de que en junio

de 2024 siga en el mismo nivel y
de 395% de que baje 25 pb.

Senales contradictorias

La economia de EL superd [as expectativas de los analistas v registrd el mayor crecimiento del
PIE desde &l cuanto timeastre de 2021, este escenano no solo alsja la probabilidad de una
recesion, sno que mantendrd alevadas las tasas de interds

Tasa de Fondos Federales de la Fed
® Trayectaria del rango superlor, &n por chento anual

PIE de EU
B Varacién porcentual anualizada al trimestre

FUE EL RENDIMIENTO

Ayer de los bonos del Tesoro a 10
afios, pero rozaron recienternente
el 5%, el mayaor nivel desde 2007

&00 550 6.00
5.00
4.00
175
0.25
000
1ENE  17JUN  3NOV 24 MAR 26 OCT m 2T 3T 4T T 2T 3
- | L , J -
2022 2023 022 2023

Fuente Reserva Federal w Oficona del Andlisis Econdmico [BEA]

Je Prirmer astmado



