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Capitalismo Financiero
para Salvar al Planeta

nversiones masivas en soluciones climati-

cas son claves para salvar ol planeta de

global. Lo Global Financial Markets Asso-

ciafion estima que se requieren enfre 3 y 5
billones {10'?) de USD anuales de inversién
hacia el 2050 para cumplir con los objetivos
del Acuerdo de Paris en materia de cambio
climatico; el IPCC (ONU] caleula 2.4 billo-
nes de USD anuales. [Para dimensionar tales
cifras, digomos que el PIB de México para
2023 serd de aproximadamente 1.4 billo-
nes de USD). Lo inversién actual en solucio-
nes climdticos asciende a aproximadamente
600 mil millones de délares anuales, lo que
significa mulfiplicar por 5 o por 8 el volumen
actual de inversién. Los recursos existen y es-
tén disponibles. El mercado de bonos y titu-
los de renta fija acumula aclivos por 128 bi-
licnes de USD, con emisiones anucles de mas
de 20 billones de USD. Por su lodo, los mer-
cadaos accionarios globales ascienden a 86
billones de USD, ocunque las emisiones anua-
les de occiones son de apenas un billén de
USD. Adicionalmente, los mercados de capi-
tal privado y de capital de riesgo suman oiros
500 mil millones de USD, lo cual podria lle-
gar facilmente a un billén de USD. Es decir:
el problema no es de disponibilidod de aho-
rro y de recursos de inversidn, sino de polifi-
cas publicas, de coordinacién y cooperacion
enire gobiermnos, de ocuerdos inlernacionales
relevantes, del esiablecimiento de un precioa
las emisiones de carbono [a ravés de un im-
puesto al carbono o Carbon Tax, o de mer-
cados de carbono), y de cambios culturales y
en las preferencios y patrones de consumo de
personas y familios. Diversos fipos de activos
e instrumenios financieros se ponen en jue-

ayudor ala gestacién y crecimiento
de Em imos unicornios, que serdn lanto
debcnologloscﬁgildos como de la llamada
Climate Tech, cuyos mercodos se han mulfipli-
cado por 20 en la dltima década. Se traia de
energias limpias, energia nuclear, hidrége-
no, electrificacién vehicular, eficiencia ener-
gética, redes eléctricas inteligentes, almace-
namiento de energia, captura de carbono,
"came” vegetal o de células madre, estructu-
ras de madera de gran resistencia, biotecno-
logia agricola, cemento "verde”, y acerc “ver-
de”, entre ofros.

Los capitalistas de riesgo buscan nuevos
negocios en etapa temprana de desarro-
llo que fienen un potencial sobresaliente de
disrupcién y crecimiento, al igual que rendi-
mientos extraordinarios en el futuro, asumien-
do que enfrentan riesgos muy altos de lenta
maduracién tecnolégica y comercial, proble-
mas de escala de produccién, dificil comer-
cidlizocién, y una elevada incertidumbre po-
litica. Por su lado, se observa ahora coma
fondos de capital privado transfieren répida-
mente recursos e inversiones, es decir, des-
invierfen, en hidrocarburos hacia empresas
nuevas de bajas emisiones, o de soluciones
climaticas, con la finalidad de equilibrar la
dlsﬁibuc:cmdenasgosmwsmdelw
versién. Los mercados accionarios {de capi-
tal pablico) ofrecen a los inversionistas acce-
so facil a empresas con soluciones climdticas
— futuras gonadoras — a partir del andlisis de

mercados, focnologuos oportunidades, co-
pocsdodes y riesgos. Los inversio-
nistas en empresas pdblicas deben evaluar,
por otra parte, la conveniencia de asignar
copital a empresas existentes consolidadas
que dominan un determinado secior, © a em-
presas nuevas disruptivas que tienen el po-
tencial de convertirse en lideres. Debe ob-
servarse que la cuantificacién y andlisis de
emisiones de CO2 de una determinada em-
presa es algo complejo, dado que es preciso
considerar las emisiones en sus propias ins-
talaciones, de sus fuentes de generacién de
electricidad, y de sus dientes arriba y debo-
o de la cadena de valor. Ofo |nstnmwnlo es
la creacién de

culos publicos cuya finalidad es comprar di-
rectamente una empresa privada, o activos
especificos, por ejemplo, proyectos edlicos
y solares que ofrecen un dividendo modes-
to pero esiable y predecible. Adicionalmen-
te, los fondos de accién dimatica buscan in-
versiones con una baja exposicion a riesgos
dimaticos, o expresamente libres de activos
de empresos de hidrocarburos. Pueden nu-
trirse con la desinversién en las propias em-
presas de combustibles fésiles. Los mercados
de renta fija — de deuda y capital — son muy
adecuados para el financiamiento de solu-
ciones climdticas con un alto costo de copi-
tal inicial. Alcanzan un volumen al menos
diez veces mayor que los mercados accio-
narics, y permiten rendimientos relativamen-
te bajos, lo que facilita, por ejemplo, a fravés
de Bonos Verdes, el financiamiento de ener-
gias limpias, almocenamiento de energia, hi-
drégeno y captura de carbono, y ofros pro-
yectos, no se diga, energia nuclear. Sélo este
mercodo supera los 500 mil millones de USD
anuates. Por dglfimo, el empoquetamiento de
pequefios proyecios, por ejemplo, proyectos,

créditos o arrendamientos solares residencio-
les, en un solo vehiculo financiero [Securiti-
zation), les permite acceder a mercados de
deuda y de copital a una escala considera-
ble. El capitalismo hizo realidad la revolucion
industrial en los siglos XVIll y XIX, chora asu-
me la responsabilidad - literal — de salvar
al planeta.
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