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ANTE BAJA PENETRACION FINANCIERA
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JONATHAN HEATH, SUBGOBERNADOR DE BANXICO
En Mc¢xico se requiere mas
contundencia monetaria

La baja penetracion financiera “exi-
ge acciones de politica monetaria
contundentes en comparacion con
otros paises’, pero esto no signifi-
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Senala el subgobernador que los datos disponibles apuntan
a una tasa terminal de entre 11.25% y 11.75%, la cual ya esta cerca

Considera que

lo mas importante es
el tempo en el que
estara en esos niveles
-

FELIPE GAZCON
fgazcon@eNinanciero.commx

La baja penetracion financiera en
la economia nacional, “exige ac-
ciones de politica monetaria mas
contundentes en comparacién con
otros paises”, sin embargo, estono

significa que, con los datos disponi-
bles al momento, se esté pensando
enelevarlatasaterminal del Banco
de Méxicohasta nivelesde 12.0 por
ciento, afirmé Jonathan Heath.

En entrevista con EL FINANCIE-
RO, el subgobernador del banco
central respondié, por otro lado,
que tampoco esperarfa que la tasa
de interés se ubique por debajo del
10 por ciento al cierre del afo.

“En miopinién muy personal y
en funcién de los datos disponibles
aldiadehoy, noveoque latasa ter-

minalllegue hasta 12.0 por ciento,
sino mds bien estimo que se ubicard
enunrangode 11.25 a 11.75 por
ciento. Sin embargo, essumamente
importante recalcar que esto esta
en funciénde los datos disponibles,
es decir, si los indicadores mas re-
levantes senalan cifras diferentes
a los que anticipamos, la tasa ter-
minal pudiera ser distinta a lo que
ahora esperamos”, puntualizé.

El funcionario consideré que la
tasa de referencia ya se estd acer-
cando a su nivel terminal, pero

- JONATHAN HEATH
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ca que, con los datos gue hay, se
esté pensando en elevar latasa de
Banxico hasta 12 por ciento, dijo
Jonathan Heath. —F. Gazcon / PAG. 4

“La politica
monetaria tarda
entre 6 a 24 meses
para surtir su efecto
total”

“En funcion de los
datos disponibles,

no veo que la tasa
terminal llegue hasta
12.0 por ciento”

“Cuando inicie el
ciclo de bajas en la
tasa, ocurrira con
prudencia en cuanto
a los tiempos”

senald que loimportante ahora ya
no es tratar de anticipar su nivel, ni
cudndose llegard a ella, sino deter-
minar cudnto tiempo estard en ese
nivel antes de poder iniciar un ciclo
de bajas, yaque esto dependerade
cudnto tiempotardalainflaciénen
converger hastasu objetivode largo
plazo de 3.0 por ciento.

REZAGO DEL EFECTO DE TASAS

Heath expuso que debido a que Mé-
xico tiene una menor profundidad
financiera y por ende, una menor
penetracién financiera, no solo
comparado con paises avanzados
sino también con paises
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Preocupasubyacente. Heath
sefald que Banxco estd po
niendo mayor atencion en este
dice,y lo que masle preocupa
es el comportamiento de las
mercancias almenticias, yague
son lasque mas han subido

Impactomediatico. [ subgo

bernador sefialo que los prec
de alimentos son los gue mas
afectan al poder adquistivo de

as clases menos afortunadasy
n los qQue tenen un peso
meadiatico mucho mayor

1%

ES EL NIVEL ACTUAL
Delatasade interés de referencia
del Banxico, y algunos analistas
prevén dos alzas mas de 25 puntos

MOTORES DEL SUPERPESO
Acerca de la fortaleza del peso, el
subgobernador dijo que se debe
a dos conjuntos de factores: unos
estructurales y otro coyunturales.
El primer conjunto tiene que
ver concambios en el usoy fuentes
de las divisas. Explicé que el pais
tiene un flujo anual de casi 60 mil
millonesde délares de remesas, un
superdvit turistico mayor, entra-
dasde inversion extranjera directa
relacionadas con el nearshoring,
unadisminucion muy significativa
de la tenencia extranjera de deuda
publica, ylasustituciéon de exporta-
ciones netas de petréleoa

emergentes, loscanalesde CICLO un superavit automotriz.
transmisién de lapolitica ALALZA También habria que
monetariaqueoperanvia Delatasade agregar que el peso es de

elsistema financierovana
ser menos eficientes.

“Por lo mismo, el ca-
nal de transmision de las
expectativas se vuelve
mucho mas importante y
exige acciones de politica monetaria
mas contundentes en comparacion
aotros paises”, dijo.

Detall6 que estudios del FM1, y
OLros Organismos muestran que este
canal es sumamente importante
y efectivo. Sin embargo, se tiene
que tomar en cuenta que la politica
monetaria surte efecto con rezagos,
que pueden ser de seis hasta alre-
dedor de 24 meses para que surtan
su efecto total.

Estimé que al cierre de este ano
el indice de inflacién general y el
subyacente finalizarian ligeramen-
te por debajo del 5.0 por ciento.

interés del Banco
de México lleva
20meses, ya
queinicio el 24
de junio del 2021

las monedas de mayor
transacciéon dentro de
los paises emergentes, lo
quele daunaprofundidad
significativa ala moneda.

El segundo conjunto
consiste de factores coyunturales,
empezando con ladebilidad del d6-
lar americano, que se ha reflejado
en lafortaleza dela mayoria de las
monedas emergentes,

También influye la posicion fis-
cal relativamente conservadorade
México respecto a muchos otros
paises y la percepcién de mayor
fortaleza con los paises que se com-
paraconstantemente. “Por tiltimo,
podriamos senalar el diferencial de
tasas que tenemos con Estados Uni-
dos. Sin embargo, existen muchos
paises (como Brasil) que tienen un
diferencial todavia mucho mayor”,



