EXCELSIOR

Sequro el délar

En los ultimos dias se ha registrado una muy profunda depre-
ciacién del peso frente al délar. Ayer cerré en niveles de 1770
pesos por délar, luego de que hace poco mas de una semana
llegé a tocar minimos del orden de los 16.90 centavos.

Una visidén tan equivocada como simplona dirfa que esta
depreciacion se explica porque a los inversionistas no les
gusto el Paquete Econémico o que han crecido los temores
ante las elecciones que se realizardn el préximo afo.

Si usted escucha o lee estas versiones simple y sencilla-
mente deséchelas, son tonterias indignas de cualquier tipo
de andlisis. Si entonces quiere conocer qué dice el Andlisis
Superior pongale atencién a su padre.

La Reserva Federal de Estados Unidos ha dejado claro que
las tasas se mantendrdn elevadas y que, incluso, es mds pro-
bable que vuelvan a incrementar antes de que comiencen a
disminuir. A este factor se integra el que existe una posibilidad
cada vez mds cercana que el gobierno de Estados Unidos,
tenga que parar, lo que generaria entre otras cosas, la dismi-
nucidn de la calificacién de la deuda soberana de ese pas.

De hecho, hay quienes consideran que aun cuando el
cierre del gobierno sea muy corto o que no se llegue a ese
extremo, es posible que las calificadoras de valores también
degraden al gobierno de Estados Unidos.

Parece tan contrario a la légica que algunos se podrian
preguntar, ;por qué si el problema es Estados Unidos la gente
se protege en ddlares? La respuesta es muy sencilla, pero
dificil de entender para quienes creen en la pérdida de im-
portancia del délar como depdsito de valor.

En este caso, bien podria aplicarse aquello de que la suer-
te de los gringos el mundo la desea La realidad es que no hay
en el mundo una sola divisa que ofrezca mayor proteccién
que el délar a pesar de sus problemas presupuestales.

Otro de los elementos sobre este raro movimiento que
no deben perderse de vista es la apreciacion de los bonos,
incluido el Bono M del gobierno mexicano. Todas las sefiales
apuntan a que las tasas de interés se mantendrdn altas mu-
cho mas tiempo de lo que habian considerado los optimistas.
REMATE DECIDIDO
En este contexto, hoy se conocera oficialmente la decisién
de politica monetaria del Banco de México, permaneciendo
en 11.24% anual. Es de esperarse que tanto el comunicado,
como las declaraciones publicas que hard la gobernadora
Victoria Rodriguez Ceja establezcan lo que ya adelantd el
Padre del Andlisis Superior.
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La tasa de interés se mantendrd elevada durante un pe-
riodo mads largo del que tenia previsto el mercado, puesto
que se ampliard el plazo para que se dé la convergencia de
lainflacién a la meta de una de 3% con un maximo de hasta
4 por ciento.

Si usted es de los que estaba esperando que las tasas ba-
jaran antes del fin de este afio, el Padre del Andlisis Superior
le recomienda que calme su impaciencia. Como estan hoy
las cosas, lo mds probable es que la baja en las tasas de inte-
rés inicie sobre la mitad del afio préximo. Tome provisiones.
REMATE RIDICULO
En un acto francamente ridiculo, la AFAC, que dirige Enrique
Vallin, realizard este viernes una “cena-baile” (sic) en el Salén
Republica de la unidad habitacional militar en Lomas de So-
telo que incluye cddigo de vestimenta: para las mujeres de-
berd ser vestido largo de noche; para los hombres, smoking
o traje oscuro. Para los militares, uniforme de gala. Como se
ve este evento, al que las abuelitas podrian calificar como de
rompe y rasga, es “con motivo de la recuperacién de la Ca-
tegoria 1. Qué lejos se encuentran aquellos tiempos en que
la AFAC cuestionaba piblicamente quién era Estados Unidos
para calificar la seguridad aerondutica mexicana.

Luego no queda muy claro por qué quieren hacer un
evento por todo lo alto cuando fue, precisamente, la AFAC
la que perdié durante 28 meses la Categoria 1 y que no fue
sino hasta la determinada participacion del titular de la SICT,
Jorge Nuiio, que se pudo reparar una pérdida que fue bas-
tante mala para la aviacién nacional.

REMATE RECOMENDACION

El Padre del Andlisis Superior le recomienda muy amplia-
mente que siga el andlisis de Gerardo Esquivel sobre el
Paquete Econdmico para el afio préximo, puesto que logra
superar la visién marcada por las filias y las fobias politicas.

Establece que si bien es cierto que hubiera sido mejor un
menor déficit y que no es tan claro que se pueda corregir
para el siguiente presupuesto, descarta que vaya a generar
una crisis en el corto plazo.

REMATE DE FELICITACION

Desde este espacio felicitamos a José Arturo Blancas Espejo,
quien fue ratificado ayer en el Senado como vicepresidente
de la Junta de Gobierno del Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (Inegi). Enhorabuena para el regulador.



