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Mantendrian
calificadoras
notas de México
sincambios

Perfil crediticio. Firme, la perspectiva estable: Fitch y Moody's

Pese a que en este sexenio el go-
biernoenfrentd recortes de sunota
crediticia por parte de tres califica-
doras, la administracién de AMLO
mantendri el grado de inversidn.
Dos agencias descartaron hacer
gjustes antes del 2024, Fitch Ratings
asegurd que el Presupuesto 2024
nomodificd sus expectativas, aun-
que le sorprendic la ampliacidn del
déficit. Mientras que Moody's dijo
realizaria una revision de la nota,
hasta conocer los planes del proei-
mo gobierno.—A. Martines /PAG. 4

“Este aumento del
déficit esta muy por
encima de lo que
habiamos visto en
anos anteriores, pero
a nuestro parecer
Cslo ¢S un paquete
aislado™
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ASEGURAN CALIFICADORAS

Cerrarasexeniosin
cambiosenlanota
soberanade México

Haran evaluacion hasta conocer los planes fiscales del proximo gobierno



MNearshoring podria
mitigar riesgos

que afectarian la
calificacion, dice Fitch
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Pese a enfrentar recortes por parte
de las tres calificadoras més impor-
tantes a lo largo del sexenio, todo
indica que la administracidn actual
logrd mantener el grado de inver-
sion, ya que al menos dos agencias
descartaron hacer ajustes antes del
praximo afio, marcado porlaselec-
ciones para el cambio de gobierno.

Carlos Morales, director en el
grupo de soberanos de AméricaLa-
tina de Fitch Ratings, asegurd que
el paquete econdmico para 2024
no modifics sus expectativas para
Meéxico, aundgue remarcd que la sor-
presa fue la ampliacidn del déficit,
a 4.9 por ciento del PIB, va que es
muy superiora lo que se habiavisto.

Mo obstante, indicd que con la
revisidn que hizoel INEGI se mejord
el Producto Interno Brutoy esollevd
aque las métricas fiscales fueran
beneficiadas. Ademas, la deuda
como porcentaje del PIB sigue por
debajo de sus estimaciones. Asi, el
deterioro se compensa, dijo.

“En este momento no estamos
percibiendo mayor riesgo paramo-
dificar la calificacion, es decir, no
estamos corriendo para modificar
la calificacion en base a lo que se
publicd en el paquete econdmicode
septiembre”, asegurdenun podeast
de Grupo Financiero Banorte.

Renzo Merino, analista sobe-
rano en Moody's, sefiald que sera
hasta conocer los planes del praaxi-
mo gobierno de México cuando
realicen una evaluacidn de lanota
soberana, que estd en ‘Baa2’.

Anadid que en 2024 habrd in-
formacidn muy importante en el
contexto de las elecciones, como
las propuestas de los candidatos o
candidatas, lo que dard una idea de
los nuevos escenarios para el pais.

“El desafiode mantener las mé-
tricas de deuda estable, recuperar
el espacio fiscal que se podriaestar
sacrificandoel préximoafiova a ser
mayor. De ahi que para nosotros
también es importante conocer
cudles serdn los planes fiscales y
econdmicos de la proxima admi-
nistracidn”, declara.
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NOTA DE PEMEX TAMBIEN ESPERARA
RoxanaMuiioz, analistade Pemex
en Moody's, afirmd que la principal
preccupacidn que hay sobre 1a pe-
troleraes laincertidumbre respecto
acudlvaserlaestrategia del proxi-
mo gobierno.

“En cuanto a la siguiente ad-
ministracién, justo eso refleja la
perspectiva negativa, todavia no
tenemos claridad de como va a
llegar a manejar las finanzas o la
estrategia de Pemex”, manifestd.
La petrolera tiene la calificacidn
‘B1’ negativa en la agencia que re-
presenta.

Expresdquesise siguieraconla
estrategia derefinacidn se seguirdn
viendolos mismos flujos de efectivo
negativos. Estimé que Pemex nece-
sita comao flujo de efectivo 13 mil
B00millones de ddlares en 2024.

Sobre qué tan positivo esque tu-
vieraunapartida presupuestariaen
el paquete econdmico 2024, sostuvo
que “hace una diferencia, porque
ahora hay mas claridad a que el
gobierno le va a dar ese respaldo®.
Datos de la petrolera revelan que
de 2019 a la fecha ha recibido del
gobierno federal recursos por 720
mil millones de pesos.
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IMPACTO DEL HEARSHORING

En otro orden de ideas, el analista
de Fitch dijo que no anticipan un
aumentoalacalificacion solamente
por el efecto del nearshoring: no
obstante, si loven como mitigante
de riesgos negativos que pudieran
afectarla calificacidn a labaja.

“Como afectaria el nearshoring
para mejorar la calificacidn seria
conforme se traduce en mayor cre-
cimiento, enuna mejorade ingreso
per capita, mejora de las balanzas
externas, una acumulacidn de re-
servas internacionales yuna mejora
enla cuenta corriente”, dijo.

Sin embargo, Diego Gonzalez,
analista en Moody's, refirié que el
principal reto para aprovechar la
relocalizacion de empresas esla
infraestructura elécrica, pues hace
falta nueva capacidad instaladaen
regiones clave.

“Es un sexenio en donde no se
ha invertido mucho en nueva ca-
pacidad instalada, en donde los
margenes de reserva no estan tan
holgados. Ese es el principal cuello
de botella que puede generarun full
stop en algunas regiones para que
NUevas empresas entren”, aseverd
el especialista.
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DEL PIB BILLONES DE PESOS
Proyecta el gobierno de déficit
presupuestario para 2024, lo que

alerto aalgunos analistas. estimaciones de Hacienda.

En pausa

Representa el déficit contemplado
para el préximeo ano, segin las

DEL PIB DELPIB
Se estima para 2025, segunlos
Criterios Generales de Politica

Econdmica.

Las calificadoras Moody's y Fitch Ratings mantendran la nota scberana del pais y hardn una evaluacian hasta saber los planes fiscales
v econdmicos del préximao gobierno, a pesar del deterioro que se prevé en el balance fiscal.
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