sLajornada 20

28/09/2023

LEGISLATIVO

Manejo del déficit sera clave en calificacion: Moody’s

Confia en que el proximo gobierno
plantee un plan para reducirlo

DORA VILLANUEVA

El pagquete econdmico del proxi-
mo afio sienta una desviacidn en el
manejo fiscal que se venia presen-
tando durante este gobierno, sobre
todo en lo que resulta del déficit
piiblico; asi que la presentacidn de
un “plan creible de consolidacidn
fiscal” por la proxima administra-
cidn ser4 clave para la perspectiva
que se tiene sobre México, actual-
mente estable, explicd Renzo Meri-
no, analista soherano para México
en Moody’s Investors Service.
Mauro Leos, director ejecutivo
de Moody’s, advirtié que los cam-
bios de administracién suelen
representar una presion para el
marco fiscal, sobre todo en el pri-
mer afio. En 2024 se observarin
las propuestas, “la voluntad y capa-
cidad” del gobierno electo para im-
pulsar un “paquete de correccidn

fiscal”, el cual compense y no sdlo
atienda el déficit de ese afio, sinola
estructural brecha ingreso-gasto
que tienen las finanzas piiblicas del
pais, agregd Merino en un evento
convocado por la calificadora.

Para el proximo afio, el gobierno
federal propone un déficit puibli-
co de 5.4 por ciento del producto
interno bruto (PIB), métrica que,
de acuerdo con Renzo, se desvia
del 2.7 que fue referencia para los
primeros cinco afios de la adminis-
tracion. El secretario de Hacienda
y Crédito Piiblico, Rogelio Ramirez
de la O, ha explicado que esta am-
pliacidn en la brecha ingreso-gasto
responde a la necesidad de no dejar
obras inconclusas, al incremento
en el costo financiero de ladeuda y
a correcciones por inflacidn.

Los Criterios Generales de Po-
litica Econdmica proyectan que si
bien en 2024 el déficit alcanzari
5.4 por ciento, inmediatamente

al siguiente afio éste se reducird a
2.6 por ciento del PIB; una correc-
cidn de casi 3 puntos porcentuales
que los analistas de Moody's cues-
tionaron si es posible sdlo con la
perspectiva de un menor gasto en
obras de infraestructura, dado que
se tienen olras presiones inercia-
les, como el costo financiero de la
deuda v las pensiones.

El salto en el costo financiero de
la deuda es uno de los aspectos que
mis ha representado presion para
las finanzas piiblicas en la segunda
parte de esta administracion, sin
un incremento a la par de los in-
gresos. Merino explico que otras
economias también calificadas con
Baa2, como México, estin viendo
ajustes en su carga de los intere-
ses de la deuda desde 2021, unavez
que pasaron los primeros chogues
por la pandemia de coronavirus.

En México, el pago de intereses
de la deuda pasari de absorber 10
por ciento de los ingresos en 2021
a 16 por ciento en 2024, Merino
destacd que mas alld de la propor-
cion de la deuda como proporcion
del PIB, el incremento en el costo

financiero es un indicador mis ex-
plicativo en una situacién de estrés
para las finanzas piiblicas.

Sobre Pemex, Renzo detalld que
la linea presupuestal por 145 mil
millones de pesos que se dard a la
empresa a través de la Secretaria
de Energia, para vencimientos de
deuda, sélo implica que el gobierno
se estd endeudando para apoyar
en el “muy corto plazo”, pero no
representa un cambio estructural
en el manejo de la compaiiia.

La presion que representa la pe-
trolera ya estd contemplada en la
calificacidn del soberano con califi-
cacidn Baa2 y perspectiva estable.

Roxana Muiioz, analista de Pe-
mex, enfatizd que cualquier movi-
miento en la valuacidn que se tiene
de la deuda de la petrolera, Bl con
perspectiva negativa, también se-
ri en funcidén de la estrategia de
negocios que el proximo gobierno
perfile. Destacd que si bien la linea
presupuestaria para pagar venci-
mientos de deuda da ciertas cer-
tezas a inversionistas, no resuelve
la forma en que estd operando la
compaiia.



