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Mantendrian
calificadoras
notas de México
sincambios

Perfil crediticio. Firme, la perspectiva estable: Fitch y Moody's

En pausa

Pese a que en este sexenio el go-
biernoenfrentdrecortes de su nota
crediticia por parte de tres califica-
doras, la administracidn de AMLO
mantendrd el grado de inversidn.
Dos agencias descartaron hacer
ajustesantes del 2024. Fitch Ratings
asegurd que el Presupuesto 2024
no modificd sus expectativas, aun-
quele sorprendiéla ampliacidn del
déficit. Mientras que Moody's dijo
realizaria una revisidn de la nota,
hasta conocer los planes del préxi-
mo gobierno.—a. Martinez / PAG. 4

“Este aumento del
déficit est:i muy por
encima de lo que
habiamos visto en
anos anteriores, pero
a nuestro parecer
es1o ¢s un paquete
aislado”

CARLOS MORALES

Director sobre AL en Fitch Ratings

Las calficadoras Moody's v Fiteh Ratings mantendran la nota soberana del pais v hardn una evaluacian hasta saber los planes fiscales
y econdmicos del praximo gobiermo, a pesar del deterionn que se preve en el balance fiscal,

Calificaciones crediticias de México
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Pese aenfrentar recortes por parte
de las tres calificadoras mas impor-
tantes a lo largo del sexenio, todo
indicaque la administracidn actual
logrd mantener el grado de inver-
sidn, yaque al menos dos agencias
descartaron hacer ajustes antes del
préximo afio, marcado por laselec-
ciones para el cambio de gobierno.

Carlos Morales, director en el
grupode soberanosde América La-
tina de Fitch Ratings, asegurd que
el paquete econdmico para 2024
no modificd sus expectativas para
México, aunque remared que lasor-
presa fue la ampliacidn del déficit,
a 4.9 por ciento del PIB, ya que es
muy superior alo que sehabiavisto,

Mo obstante, indicd que conla
revisidnque hizo el INEGI se mejord
el Producto Interno Bruto yesollevd
aque las métricas fiscales fueran
beneficiadas. Ademads, la deuda
como porcentaje del PIB sigue por
debajo de sus estimaciones. Asi, el
deterioro se compensa, dijo.

“En este momento no estamos
percibiendo mayor riesgo para mo-
dificar la calificacion, es decir, no
estamos corriendo para modificar
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ASEGURAN CALIFICADORAS

Cerrarasexeniosin
cambiosenlanota
soberanade México

Haran evaluacion hasta conocer los planes fiscales del proximo gobierno

dificar la calificacion, es decir, no
estamos corriendo para modificar
la calificacidn en base a lo que se
publicden el paquete econdmico de
septiembre”, asegurd en un podcast
de Grupo Financiero Banorte,

Renzo Merino, analista sobe-
rano en Moody's, sefiald que serd
hasta conocer los planes del préxi-
mo gobierno de México cuando
realicen una evaluacion de la nota
soberana, que estd en ‘Baa’,

Afiadid que en 2024 habrd in-
formacidn muy importante en el
contexto de las elecciones, como
las propuestas de los candidatos o
candidatas, loque dard una idea de
los nuevos escenarios para el pais.

“El desafio de mantener las mé-
tricas de deuda estable, recuperar
el espacio fiscal que se podriaestar
sacrificando el proximoanovaaser
mayor. De ahf que para nosotros
también es importante conocer
cudles serdn los planes fiscales y
econdmicos de la prdxima admi-
nistracion”, declard.

Aliniciodel gobierno de Andrés
Manuel Lépez Obrador Moody's
tenfa la nota crediticia del pais en
‘A3, por lo que bajdé dos escalones
en lo que va de la administracidn;
mientras que Fitch la redujo de
‘BEB+'a‘BBB-.

MNOTA DE PEMEX TAMBIEN ESPERARA

Roxana Munoz, analistade Pemex
enMoody's, afirmd que la principal
preocupacidn que hay sobre la pe-
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troleraeslaincertidumbre respecto
acudlvaserla estrategia del proxi-
mo gobierno.

“En cuanto a la siguiente ad-
ministracidn, justo eso refleja la
perspectiva negativa, todavia no
tenemos claridad de cdémo va a
llegar a manejar las finanzas o la
estrategia de Pemex", manifestd.
La petrolera tiene la calificacion
‘B1' negativa en la agencia que re-
presenta.

Expresd que sisesiguieraconla
estrategia de refinacion se seguirdn
viendo los mismos flujos de efectivo
negativos. Estimdque Pemex nece-
sita como flujo de efectivo 13 mil
800 millones de ddlares en 2024,

Sobre qué tan positivo es que tu-
vierauna partida presupuestariaen
el paquete econdmico 2024, sostuvo
que “hace una diferencia, porque
ahora hay més claridad a que el
gobierno le va a dar ese respaldo”.
Datos de la petrolera revelan que
de 2019 ala fecha ha recibido del
gobierno federal recursos por 720
mil millones de pesos.

IMPACTO DEL NEARSHORING
En otro orden de ideas, el analista
de Fitch dijo que no anticipan un
aumentoala calificacion solamente
por el efecto del nearshoring; no
obstante, s lo ven como mitigante
de riesgos negativos que pudieran
afectar la calificacion ala baja.
“Cdmo afectarfaelnearshoring
para mejorar la calificacion seria
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conforme se traduce en mayor cre-
cimiento, enuna mejora de ingreso
per cipita, mejora de las balanzas
externas, una acumulacion de re-
servasinternacionales vuna mejora
en lacuenta corriente”, dijo.

Sin embargo, Diego Gonzalez,
analista en Moody's, refirid que el
principal reto para aprovechar la
relocalizacidn de empresas es la
infraestructuraeléetrica, pueshace
faltanueva capacidad instalada en
regiones clave.

“Es un sexenio en donde no se
ha invertido mucho en nueva ca-
pacidad instalada, en donde los
margenes de reserva no estdn tan
holgados. Ese es el principal cuello
debotella que puede generarun full
stop en algunas regiones para que
nuevas empresas entren”, aseverd
el especialista.
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DEL PIB
Proyecta el gobierno de déficit
presupuestario para 2024, loque

BILLOMES DE PESOS
Representa el déficit contemplado
para el proximo afio, segan las

alertd a algunos analistas. estimaciones de Haclenda.
2.1% 48.8%

DEL PIB DEL PIB

Se estima para 2025, segun los Se prevé parael saldodela
Criterios Generales de Politica deudaen 2024, y eneste rubrolos
Econdmica. analistas no preven resgos.




