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Rechazo a reforma eléctrica mejora perspectiva de México

| rechazo de ki reforma eléctrica
propuesta por el presidente An-
drés Manvel Lopez Obrador yo
cosechd un primer efecio positive
en el plano econdmico.

Ayer ki ogencia colificadera HR Rafings
ratificd la calificacidn scbre ko deuda so-
berana de México y mejord su perspeci-
va de negotiva a estable, Paro k mejora
on la perspectiva de la calificadors, en ge-
neral, contd la edabilidad macroeconémi-
ca y ka responsabilidad fiscal del gobierno
lopezobradorisia. Perc lo que destaca, es
la no aprobacién de la Reforma Eléctrica,

Claray especificamente, HR Ratings od-
wierte ko mayor ceridumbre que aporio a la
inversion privada ko conchision del proceso
de reforma energética.

Esto ~anlicipa- padrio beneficior el
comporamiento del crecimiento econdmi-
co en el mediono plazo.

Tedos los demés argumentes de lo cali-
ficadera, sin demérito de su importancia,
préckcamente son los mismos que hon so
pesado todas las calificadoras respecio de
Meéxico.

Entre ellos, of IMEC, ol bakance fiscol o5

table, el forlalecimiento de los ingresos I
butarios, el combate a ko evasién fiscal, b
prudencic en el ejercicio del gasio, el ex
roordinario nivel de los reservas inlemacio-
nales y el limite of endeudamiento.

Todos estos elemenios, ciertamente, han
sido cuidodos, por el Jefe del Ejecutivo y
han sido precisamente, bien ponderados
no sok por HR Raings, sino también por

oiros agencias calificodoras,

Lo que ha generado incertidumbre han
sido iniciativas come lo de ka Reforma Eléc:
trica. Aun y cuando desde muy femprono
en el proceso, la mayoria de los prondsti-
cos opuniaba & que no se aproborio, S ge
nerd preocupacidén, aletorgamiento de ks
inversicnes y aencidn de kas calificadoras.

El combio de perspectiva de negaliva
a estable en el coso de HR Ratings lo con-
firma. Un elemento fundamental para este
combic de perspaciva liene que ver con lo
evolucion da la métrica de deuda sobero-
na. HR Ratings estima que se ubicard en los
prowimas anos por debajo de las expeciati
vas, en virted del manejo adecuodo de kas
métricas fiscales. Otres factores considera
dos por ka calificadora son el nivel histor:

camente alfo en las reservas internaocionc-
les y la ratificacién de la Linea de Crédin
Flexible por parte del Fondo Monetario In-
lemacional. Okro elemento que desoco del
andlisis de ko firma Siena que ver con el cre-
amientc economico.

Lo ogencia revisé a lo boja el crecimien
to del PIB para el cerre del 2021, respecio
de ko proyeccidn previo,

El oo pasads, el crecimiento read del
P8 fue de 4 8%, ligeramenle inferior ol 5%
estimado en su dimo reporte de califico-
cién. Sin embargo, o métrica de ko dewda
neta soberana se situd en 46.44 por cien-
1o del PIB, menor al 48% que proyecks an
teriormente. Lo que se puede inferir es que
HR Ratings modifics su perspeciive de ne-
goiiva @ eslable entre olras razones porque

s descand ko oprobacién de la Reforma
Eléctrica. Y ello confirma que la iniciativa
también conocida como Ley Combusid-
leo habria tenido efecios negatives pora ko
economia nocional. Por contra, su rechazo,
implica la posbilidad de una mejoria en el
crecimiento econdmico del pals,

Sin duda el rechozo de o Reforma Eléc:
Irica e positivo, pers no significa que lermi-
naran los problemas en ase sector.

Vienen lifigios por la revisién anundio-
da a los esquemos de auloabastecimien
lo y conlrodos de produciores independien-
les; vienen ks acciones del gobiemo y lo
CFE para impubsor su modelo basado en
centrales de ciclo combinado, con ka incer
lidumbre del ges que necesilan pora ope-
rar, la falta de inversiones en fransmisidn
y otras més que al final derivardn en opo-
gones y pérdida de oporunidades para el
crecimienio economico.

Lo energio eléctrica en México sigue
siendo un desalio. Al liempo
Atisbos

El secretario de Hocenda, Rogelio Ra-
mirez de Jo O, dijo que México serd exira
cuidodoso para emitir deuda en los mer-
cadas finandieros frente al aumento en los
tasas de interés o nivel global y un dima
en el que se nolo a leguas que yo se es-
treché la liquidez. jBien! Por ofra parte,
el subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, dijc que preparan incentivos fis
cales {IVA e ISR) basicamente, para pro-
mover el desarrollo del corredor del Ist
mo de Tehuantepec y alroer inversiones,



