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Expertos. Descuenta el mercado de
bonos alza de 25 pb de Banxico manana

Las tasas de los Cetes mostraron
resultados mixtos en la subasta
primaria de esta semana.
Mientras los rendimientos de cor-
toy mediano plazo descontaronuna
posible alza en la tasa de Banxico,
la emisién de largo plazo se alined
a las expectativas de una menor
inflacion en los siguientes meses.
Aunquesubié marginalmente, la
tasadeCetesa28diasllegba 11.34
por ciento, nuevo maximo desde
mayode 2001. Analistas advierten
queel primer impacto de estasalzas
es un mayor costo de la deuda del
gobiernoy en los créditos, y consi-
deranquesilastasas siguenalalza
habriaunimpactoenlaeconomia.—
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Descuenta un ajuste al alza de 25 puntos base en la tasa
de referencia por parte del Banco de México en esta semana

Se anticipa al alza A largo plazo los

El rendimiento de los Cetes a 28 dias se alines a la expectativa de reditos bajaron, a la
aumento en |a tasa de Banxico para esta semana, para colocarse en 134 expectativa de una
por ciento anual, su mayor nivel desde 2001 menor inflaciéon
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Analistas senalaron que el pri-
mer impacto de estosincrementos
es un mayor costo en la deuda del
gobierno y en los créditos, y advir-
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plazoequivalentea un mes alcanza-
ron una nuevatasa maxima desde
lasubastadel 8 de mayode 2001.A
175 diaslatasa tuvo unaumentode
13 puntosbase, a 11.78 por ciento.

La tinica baja se registré en el
rendimiento de los Cetes de 721
dias, al registrar una reduccién de
51 puntos base frente a su nivel fija-
dodos semanas antes para quedar
en 11.35 por ciento anual.

Miguel Gonzalez, coordinador
del Centro de Estudios
Financieros y de Finan-
zas Piblicas (CEFI) de la
UNAM, indicé que lasma-
yores tasas tienen varias
implicaciones: “enel caso
de las finanzas piblicas
encarecen el servicio de
ladeuda, presionandolas
finanzas publicas y mds
con la disminucién de los
ingresos petroleros por
exportaciones”.

“Por otra parte, enca-
recenla TIIEy con esto afectan los
créditos, fundamentalmente los
destinados al consumo y pueden
propiciarun aumentoen el incum-
plimiento de pagos™.

Asimismo, anadié quesilastasas
de interés permanecen altas mucho
tiempo y con aumentos periddicos,
llegarian a afectar el dinamismo
econémico.

PREVEN ALZA DE 25 PB DE BANXICO

El comportamiento de las tasas de
corto plazoya descontd una posible
alzaen latasade fondeode Banxico
ensureuniéndeeste 30 de marzo.

“Elmovimientoal alzadelosCe-
tesnosindicaque, dadoelaiin com-
plejoambiente inflacionario, la tasa
objetivo continuard aumentando,
esdecir, el apretamiento monetario
seguird latente; si bien, es muy pro-
bable que este empiece a desacele-
rarse, dependera por completo de
las futuraslecturasinflacionarias,
porlo que una nuevasorpresade 50
puntos base no puede ser tajante-
mente descartada”, considerd Alain
Jaimes, analista sénior en Signum
Research.

Destaco que es importante que
este tipo de instrumentos tengan
una fuerte relacion con lasexpecta-
tivas, es decir, “mientras el mercado
tenga la expectativa de que latasa
objetivo seguird subiendo tanto por
la dindmica inflacionaria como por
elcomportamientode laFed, elren-
dimiento que demandan es mayor™.
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Agregoque lo anterior hace que
este tipo de certificados sean vistos
comoindicadoresadelantadosdela
politicamonetaria, ya que siempre
oscilan enunavecindad cercanaal
valor de referencia.

Marcos Arias Novelo, analista
econémico de Monex, indico que
el aumento en los Cetes es debido
aque “yase estan incorporando el
nuevo escenario de un aumentode
25 puntos base enlatasadereferen-
cia por parte del Banxico™.

El experto adelanté que en “el
mediano plazo continuara laincer-
tidumbre, peroen el corto plazoes
muy probable que el banco central
siga endureciendo su politica mo-
netaria”.

Analistasde BBVA pre-
vén también un ajuste de
25 puntos base y un au-
mento similar paramayo,
paraconcluirconunatasa
de 11.50 por ciento.

“No obstante, con la
inflacién desacelerdndo-
se yel elevado nivelde la
tasamonetaria, lapostura
monetariasevolverdcada
vez mas restrictiva en un
contexto de menores
riesgos para la inflacién”,

agregaron.

Anticipan que si bien Banxico
mantendrd una pausa en 11.50 por
ciento por un periodo prolongado,
iniciard unrapido ciclo de bajadas
enel primer trimestre de 2024,y
recortard latasa nominal 300 pun-
tos durante el préximo afo hasta
llevarla aun nivel de 8.50 por ciento
al cierre del mismo.

ARRIBADELA
PROYECCION
Enlogueva
delano latasa
deCetes 328
dias promedia
10.59%, muy por
arrbadela
proyeccion ge
89% que tiene
elgobiemo
para todo 2023
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