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Expectativa de mayor restriccion

Los principales banqueros centrales mantuvieron su postura de que son Necesarnios mayores
aurmentos en las tasas de interés para mantener vigente |a lucha cantra la inflacidn.
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que hay trabajo por hacer para
llevar a la inflacion a sus niveles
objetivo.
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sefald que la politica monetaria
&5 rastrictiva, peroadn no lo
suficiente.

Dosajustes. £ presidentedela
Fed sefald que la mayoria de
los miembros del Comité de
Mercado Abierto respaldan dos
incrementos masa la tasa.

ES LA PROBABILIDAD

De una alza de 25 pb en la tasa
de los fondos federales de EU
para julio, segin datos del CME.

PUNTOS BASE

De alza, estima el consenso de
analistas en las tasas de referen-
cia del BCE para julio.
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POLITICA MONETARIA
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Dicen Powell y Lagarde que falta camino
pOr recorrer en la restriccion monetaria

-
ALEJANDRO MOSCOSA

mmoscosa@etfinancierc comLmx
Los bancos centrales de Estados
Unidos v Europa adoptaron un tono
mids restrictivo, sugiriendo que las
tasas de interés alin nohan alcanza-
dosu punto maximo v que todavia
hay un largo camino por recorrer
antes de implementar recortes.
Durante el Foro del Banco Cen-
tral Europeo (BCE) sobre Banca
Central, celebrado en Sintra, Por-
tugal, Jerome Powell, presidente
de la Reserva Federal, y Christine
Lagarde, presidentadel BCE, deja-
ron en claro que se avecinan mds

incrementos a las tasas de interés,
los cuales serdn determinados por
la evolucidn de los datos como la
inflacidn y el mercado laboral.
Powell recordd que “han recorri-
dounlargocamine”en el endureci-
miento de la politica monetaria, con
10incrementos alatasade interés
v un total de 500 puntos base des-
de marzo del afio pasado hasta la
pausa que hicieron este mes, sinem-
bargo, dijo que hay mds por hacer.
Actualmente, el rango de latasa
de interés en EU estd entre 5.00 v
5.25 por clento v en el gréfico de
puntos de laFed seavecinan dos au-
mentos masen lo que resta del afio.
“Estamos en territorio restric-
tivo, pero no hemos estado alli por
mucho tiempo. Por lo tanto, cree-
mos que se avecinan mas restriccio-
nesylo que realmente impulsa (esta
postura) es unmercado laboral muy
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stlido”, dijo el presidente de la Fed.
Lagarde también reconocid que

les “queda camino por recorrer” en

sulucha contra la inflacidn.

PENDIENTES EMN INFLACIOM

La postura de ambos banqueros
centrales se da en momentos en
que lainflacidn manda sefiales de
moderacion, perotodavia se ubica
muy por encima de su objetivo de
2 por ciento.

“Dependemos de los datos, deci-
diremos reunidn por reunion, pero
sabemos gue tenemos terreno que
cubrir y también sabemos que es
muy probable que volvamos a subir
la tasa en julio”, dijo Lagarde.

Hasta abril, en Estados Unidos
el indice de Precios de Consumo
Personal (PCE), que esel indicador
de inflacidn al que la Fed da mayor
seguimiento, se ubicd en 4.4 por
ciento anual yla subyacente se situd
en4.7 por clento.

La expectativa de un
mayor apretamiento mo-
netario se ve reflejado en
las estimaciones de infla-
cidn que tiene la Fed para
el cierre de afio, pues si
bien recortaron a 3.2 por
ciento, desde 3.3 por cien-
to, para la subyacente la
subieron a 3.9 por ciento,
desde 3.6 por ciento.

“Va a tomar algiin
tiempo. Lainflacidn ha demostrado
ser mds persistente de lo que espe-
rabamos vy no menos”, dijo Powell
durante su participacion enel foro.

Mientrasqueenlazonaeuro, la
inflacidn general se ubicd en 6.1 por
ciento anual ylasubyacenteen 5.3
por ciento en mayo. El ente mone-
tario europeo también elevd hace
unos dias su expectativa de infla-
cidn general y prevé que promedie
5.4 por ciento en 2023,

“Tenemos que ser tan persisten-
tes, como es persistente la inflacion
ytenemosque ser decididos y deter-
minados en alcanzar el objetivoy
nodebatirlo mientras corremos esta
carrera”, indicd Lagarde.

CLAVE, EL MERCADO LABORAL

Ademdsde unainflacion persisten-
te, otro factor detrds del endureci-
miento monetario es la fortaleza
del mercado laboral en cuanto a
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la creacidn de puestos de trabajo y
los aumentos salariales, los cuales
alientanel gasto de los hogares, pro-
vocando mds demanda, lo que lo
vuelvea impulsar, sostuvo Powell.

“MNecesitamos ver una mejor
alineacién de la oferta y lademan-
da en el mercado laboral y ver que
se ablanden mds las condiciones
del mercado laboral, de modo que
las presiones inflacionarias en ese
sector también puedan comenzar
a ceder”, sefiald el jefe del banco
central estadounidense.

En este sentido, el
gobernador del Banco
de Inglaterra, Andrew
Bailey, defendid el in-
cremento sorpresivo de
50 puntos base a 5.00
por ciento realizado la
semana pasada, ante la
resiliencia del mercado
laboral, cuya tasa de des-
empleoestd en minimos
de 3.8 por ciento.
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“Tenemos un merca-
do laboral muy robustoen el Reino
Unido. Una de las cosas mas llama-
tivas es que el tamafio de la fuerza
laboral es mds pequefio que en el
brote de Covid. As{ que tenemos una
contraccidn de la fuerza laboral”,
dijo Bailey, quien participd en el
mismo panel que Powell, Lagarde v
el gobernador del Bando de Japdn,
Kazuo Ueda.

Ueda, que lleva poco mds de dos
meses enel cargo, dijo que trasdejar
sin cambio su tasa de interés hace
unos dias, podrian endurecer su
postura silainflacidn nobajay que
observardn“latasade aumentode
los salarios. .. undeterminante im-
portante de la subyacente”,
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DOSCAMINOS
Los bancos
centrales de
eronomias
desarrolladas
alistan mas alzas
de 1asas pern
los de paises
emergentes

wa hicieron una
pausa.



