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Retainflaciona
Banxico; preveé
convergencia
al 3% hasta 2025

Anuncio. Decidid mantener tasa de referencia en 11.25% ante
complejo panorama inflacionario; revisa pronosticos al alza

La inflacidn no llegard a la meta
de 3 por ciento en 2024, sino hasta
mediados de 2025, pues aunque
hay avance en el proceso desinfla-
cionario, el panorama atin es muy
complejo. Porunanimidad y cuarta
ocasidn al hilo, laJuntade Gobierno
del Banxico dejo latasaen 11.25
por ciento y subid la perspectivade
inflacién de 4.6a 4.7 por ciento para
esteafoyde3.la3.4 porcientoen
2024, Reiterd que es necesario sos-
tener la tasa en su nivel actual por
un periodo prolongado. Algunos
analistas ven que el inicio de recor-
tes seriahastael segundotrimestre
de 2024, —anaMartinez /PAG. 4
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Prondsticos de la inflacién
general de Banxico

® Var. % anual promedio trimestral

— Actual [28/s2p /23]
Anterior [10/ag0/23)]
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Fusnke: Banco de béxico
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De politica monetaria lleva Banxi-
co sin hacer ajustes a la tasa de
interés de referencia.

De incremento en la tasa, acu-
muld en el ciclo alcista, desde
junio de 2021, a marzo de 2023,
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Banxico posterga
hasta2025elalcance
demetaeninflacion
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Por unanimidad, la Junta de Go-
biermno del Banco de México { Banxi-
co) mantuvo la tasa de interés de
referencia en 11.25 por ciento por
cuarta ocasidn consecutiva, aunque
ajustd sus perspectivas de inflacitn
y ahora prewé que converjaala meta
hasta el segundo trimestre de 2025,

La autoridad monetaria reiterd
que serd necesariomantener la tasa
de referencia en sunivel actual du-
rante un periodo prolongado, v los
analistas consideraron que el tono
del comunicado fue mas restrictive,
por lo que ven mas lejano el inicio
de recortes alatasa, v algunos con-
sideranque seria hastala segunda
mitad del préximo afio.

En sumensaje, el banco central
enfatizd que sibien haavanzadoel
procesodesinflacionario, el panora-
macontinta siendo muy complejo.

“Incorporandotodala informa-
cidn disponible, los prondsticos de
las inflaciones general y subyacente
se ajustaron al alza para todoel ho-
rizonte reflejando una disminucidn
mas gradual ala anteriormente pre-
vista. Se anticipa que la inflacidn
converja a la meta en el segundo
trimestre de 2025, apuntad.

Paralainflacidn general estimd
quecerrardel afioen 4.7 porciento,
desde el 4.6 previo. En 2024 culmi-
narden 3.4 porciento, desde 3.1 por
ciento, En la inflacién subyacente
anticipd que finalizard este afioen
5.3 por ciento, mds que el 5.1 por
ciento previoy para 2024 el pronds-
ticosubida 3.3, desde 3.1 por ciento.

"El tono (del comunicado) fue
marcadamente mashhawkish. Entre
otros factores, porlarevision al alza
de la trayectoria de inflacidn v el
retraso de dos trimestres del mo-
mentoestimado de laconvergencia
alobjetivo, del cuarto trimestre de
2024 al segundo trimestre de 2025",
apuntaron analistas de Grupo Fi-
nanciero Banorte.

José Luis Ortega, director de los
equipos dedeuda y multiactivos de
BlackRock, sefiald que larevisidn al
alza de los estimados de inflacién
paralos siguientes trimestresesde
aproximadamente 30 puntos base.
Remarcdque no se hizo referencia
a las posibles presionesinflaciona-
rias derivadas de la propuesta de
presupuesto para 2024,

FACTORES DE RIESGO

“La.Junta de Gobierno vigilard es-
trechamente las presiones inflacio-
narias, asi como todos los factores
que inciden en la trayectoria pre-
vista para la inflacidn y en sus ex-
pectativas. Estima que el panorama
inflacionario serd complicadoe in-
ciertoa lolargo de todo el horizonte
de prondstico, con riesgos al alza”,

indicd Banxico en su comunicado.

Enlos factores de riesgo mencio-
nd la persistencia de una elevada
inflacion subyacente, una depre-
ciacion cambiaria, mayores pre-
siones de costos, que la resiliencia
econdmica incidaen una reduccidn
delainflacién mds gradual y presio-
nes en los precios de energéticos o
Agropecuarios

Enlosriesgos ala baja estdn una
desaceleracion dela economia glo-
bal mayor ala anticipada, un menor
traspaso de algunas presiones de
costos, y que la apreciacion del tipo
de cambio contribuya masde lo es-
perado a mitigar ciertas presiones
sobre la inflacidn.

SE ALEJA CICLO DE RECORTES

Trasel anuncio, laidea de verel pri-
mer recorte ala tasa de interés este
mismoano termind por disiparse y
ahora seespera que inicieen 2024,

ParaValmex, postergar el cum-
plimiento de inflacién hasta 2025,
con riesgos al alza, anticipa que el
primer recorte en la tasa también
seatrasard, tal vez hastalasegunda
mitad de 2024,

Analistas de Banorte prevén que
el primer recorte serd de 25 puntos
base en mayo del prdximo afio; su
previsidn anterior era de que ocu-
rriera tres meses antes, en febrero.

“Seesperaque losrecortesdela
tasa de interés en México inicien
hasta la segunda mitad del 2024,
que implicaria que la tasa se man-
tuvoenel nivel actual por al menos

NACIONAL

Analistas preven gue el inicio del ciclo de recortes de Ia tasa también se atrasara



15 meses, algoinédito desde que se
tiene ala tasa comoobjetivo opera-
cional”, indicd al respecto Gabriela
Siller, directora de andlisis econd-
mico de Banco Base.

Invex contemplé que la tasa
de interés cierre 2023 en 11.25
por ciento y que se presenten los
primeros recortes hasta el segun-
do trimestre de 2024. BlackRock
coincidid en el periodo. Goldman
Sachs proyecta para marzo el pri-
mer recorte; anteriormente estimed
que serfa en diciembre de este afio.

Jason Tuvey, economista en jefe
adjuntode mercadosemergentes en
Capital Economics, comentd que
es casi seguro que Banxico sea el
tltimo banco central importante
de América Latina en comenzar
un ciclo de recortes. "Por ahora,
nos atenemos a nuestra prevision
de que el primer recorte se pro-
ducird en febrero v que el tipo de
interés finalizard el afio proximo
en 9.25 por ciento, cifra superiora
las proyecciones de la mayoria de
los analistas”.

I— FOCOS

Balance de riesgos. Banxico
considerd que el balance de
riesgos para la trayectona pre-
wvista en la inflacidn se mantiene
sesgadoal alza.

Entorno complejo. Senals

fue sibien s2 ha avanzadoen

&l proceso desinflacionario, el
canorama continua siendo muy
COMmpkeo.

Compromise. feafimmo |
COMEPIOMIS0 Con sU mandato v
la necesidad de perseverar sus
esfuerzns por consolicar un en-
tomode inflacian baja v estable.
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Estabilidad, con riesgo en inflaciéon

Barwico mantuvo sin cambios su tasa de politica monetaria por cuarta
reUniin consecutiva, aunoue ajustd al alza sus expeactativas de inflacion
[0 Un pEancrama que “continda siendo muy complejo’,

Inflacion general y subyacente

® Varlacion porcentual anual, promedio trimestral
= Goneral = Subyacenta Expactativas
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Trayectoria de la decision de politica monetaria de Banxico
® Tasa objetive a un dia, en por ciento anual
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