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Dilema. Analistas adviertenqueel
pais asiatico tendraunaimportante
demanda deinsumos parasu
reactivacion

JESSICA MARTINEZ

La reaperturade le economia China -la se-
gunda mds importa del orbe después de EU-
podria golpear a la inflacién mundial, tras
reactivarse después de meses afectada por su
politica cero, ante la pandemia de Covid-19,
estiman expertos financieros.

Eldilema paralos especialistas, giraentorno
a riesgos al alzayalabaja, dadas las presiones
enel transcursode su reactivacién econdmica.

Los riesgos al alza se centran en que una re-
pentina apertura de la economia china, impli-
cardunamayordemandademateriasprimasa
nivel mundial, incidiendo en una posible subi-
dade precios internacionales, debido al tama-
foylacapacidad productiva del pafs asidtico.

“Esto va a implicar una demanda de todo
tipo de bienes, incluyendo energético e insu-
mos, y pues por ese lado si pudiera haber, no
las presiones que se observaron el afio pasado
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Trasla pandemia, laeconomia asiatica sereactivara

y demandara materias primas que impactaranen los
precios, senalan especialistas NEGOCIOSP. 16
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Reapertura de China, puede
Impulsar inflacion: expertos

ENSUSPALABRAS

oafinalesdel 2021, perosiunelementoadicio-
nal que le va a poner algo de ruido a las expec-
tativas generales de inflacion”, sefalé James
Salazar, subdirector de Andlisis Econémico
enCl Banco.

(LareaperturadelaeconomiaenChina) “es
uno de los riesgos para la inflacién este ano,
porque habia mantenido una politica estricta
en contra del Covid desde que estallo; tres
anos después, ya eliminé esta politica de cero
Covid. Ahoraloqueseestdestimando... esque
(China) sereactivede maneraaceleradayesto
es un riesgo por el lado de la demanda (de la
inflacién)”, anadié Janneth Quiroz, subdirec-
torade Andlisis Econémico en Monex.

Pero por la perspectiva de los riesgos a la
baja, apuntan a un alivio en las cadenas de
suministros del pais asidtico, que ayudarfan
a generar menores presiones en la logistica,
coadyuvandoaquelospreciosinternacionales
de las materias primas disminuyan o se man-
tengan estables.

“Creemos que esta reapertura, mas que
generar presiones adicionales, pueda aliviar
alguntipode presionesque ya estabanexisten-
tes araiz de los confinamientos. La liberaliza-
cién de la actividad, creemos que algunas co-
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sas que estaban un poquito atoradas, puedan
comenzar arelajarse y ayudar en ese sentido”,
apuntd Jorge Sdnchez, economista senior en
Finamex Casade Bolsa.

Enese mismosentido,Juan Carlos Alderete,
director ejecutivo de Andlisis Econémico y
Financiero de Banorte, también se indliné por
unbalance mas positivo que, ademas de incidir
de manera favorable en la inflacién, también
impulsaria el crecimiento mundial ante los
prondésticos de una recesién mundial.

“Es una noticia positiva del lado del creci-
miento: tienes una situacion en la que China
probablemente le dé un impulso al alza en
crecimientoeconémico”, dijo.

Sin embargo, Alderete reconocié que la
apertura de China también implica un riesgo
al alzasobre lainflacién general.

“¢Cudl es el otro tema? Que precisamen-
te China es una de las economias que mas
consume materias primas, y en particular,
metales industriales: acero, aluminio, cobre,
porque gran parte de su crecimiento también
estd dado de la mano de mayor construc-
cién, de mayor desarrollo dentro de China”.

Entonces, elmercado también anticipala po-
sibilidad de quesitienesun mayorcrecimiento
chino, vas a tener también mayores presiones
de materias primas, ademas de lo que ya esta
afectandotambiénlaguerra en Ucrania,



