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Analistas. Con la posible alza de 25 pb
noy estaria a un paso de la tasa terminal

Elmercado espera para hoy que el
Banxicoeleve la tasa de referencia
en 25 puntos base, a 11.25 por cien-
to, ante la moderacion de la infla-
cidonanual, conloque la tasa estaria
a un paso de alcanzar su nivel ter-
minal, estimado en 11.50 porciento
por la mayorfa de los analistas. Los
expertos esperarn un tono menos
restrictivo en el mensaje del banco,
v buscan sefiales de las préximas
acciones de la autoridad monetaria
v de una posible pausa a este ciclo.
—Cristian Téllez [ PAG. 4
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Recortes. ~nalistas de BEVA
preven que ajustes a la baja en
la tasa ocurriran hasta 2024, con
300 pb para finalizar en ese ano
enniveles de 8.5%.

Subyacente. Freven que a pesar
dela persistencia de la inflacion
subyacents, sutendencia ajustads
porestacionalidad apuntaala
baja en los proximos meses.

Alabaja. £l banco estima queal
cierre del presente afo el indice
deinflacion general se ubicard
end 8% anual v el subyacents
end T
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Ha elevado Banxico la tasa de
referencia desde mediados
de junio del 2021 a la fecha.

CRISTIAN TELLEZ

clellezmelfinamnoenn.com.mx

Elmercado espera que el Bancode
Meéxico (Banxico) eleve hoy latasa
de referencia en 25 puntos base, a
11.25 por ciento, ante la modera-
citn que muestralainflacién anual,
con lo que la tasa estaria a un paso
de alcanzar su nivel terminal, es-
timado en 11.50 por ciento por la
mayoria de los analistas.

Ademds, los analistas esperan
un tono menos restrictivo en el
mensaje del banco central, y bus-
cardn sefiales de las proximas ae-
ciones de la autoridad monetaria
y de una pausa al ciclo restrictivo.

Luegode que el indice de precios
repuntara temporalmente enenero
a7.9porciento a tasaanual, la infla-
citn general retomd su tendenciaa
labajaen febrero, descendiendo 0.3
puntos porcentualeshasta el 7.6 por
ciento, y se moderd atin mds en la
primera quincena de marzo hasta
el 7.1 por ciento anual.

Enentrevista con EL FINANCIEROD
BLooMBERG, AlejandroPadilla, eco-
nomista en jefe de GrupoFinanciero
Banorte, estimd que el banco cen-
tral incrementard 25 puntos base
su tasa de referenciay lallevaria
11.25 por ciento.

Afiadio que “fue clave una frase
del dltimo comunicado en donde
mencionaban que el incremento
delatasade referenciaenla proxi-
mareunion, esdecir, la del jueves,
podraserde menor magnitud yeso
combinado con una dindmica de
inflacion que ha mostrado cierta
mejorfa, especialmente en la in-

CICLO DE AJUSTES

Es el diferencial de tasas
entre el referencial de México
v el de Estados Unidos.

Venalza
de25pb
entasade
Banxico;
seriala

penultima

Se ubicaria en 11.25, y los analistas preven
|a tasa terminal en niveles de 11.5%

flacion general, podria reducir en
términosde monto en laestrategia
de subir las tasas de interés™.
Resaltd que algunos miembros
de la Juntade Gobierno advertirdn
que la inflacion subyacente sigue
mostrando desafios importantesy
que hacia delante, puedan subirla
tasa en una o dos ocasiones mas y
paraconcluirel ciclo de alzas, mien-

tras que el nivel quedaria alto por
VATios meses.

Felipe Herndndez, economista
paraLatinoaméricade BLooMBERG
Economics, considerd que lainfla-
cidn general y 1a subyacente estdn
cayendo. “Estdn en linea con las
previsiones del banco central y su-
gieren que lasaltas tasas de interés
vaestdn funcionando. Sinembargo,
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las expectativas de inflacion siguen
siendo incomodamente altas y res-
paldan la cautela de las politicas™

“Dado los recientes aconteci-
mientos financieros globales, los
tltimes anuncios de laReserva Fe-
deral estadounidense (Fed) y las
cifras de inflacidn de febrero v la
primera quincena de marzo, existen
altas probabilidades de que la auto-
ridad mexicanasubaen 25 puntos
base sutasa de fondeo, paradejarla
asfen 11.25 por ciento”, indicaron
analistas de CIBanco.

AVIZORAN OTRO AJUSTE

Para Bank of America, ademas del
ajuste dehoy, se prevén mds aumen-
tosdebidoalosriesgosalalzaenin-
flacidn, enespecial enlos servicios,
que no hatocadotecho ylaFed atin
continiia subiendo.

“La decision podria dividirse ya
que unoo dos miembros delaJunta
puedenvotar por un aumentode 50
puntos base dado un mercado labo-
ral sélido, la inflacidn de servicios
atin no aleanza su punto maximo
y altas expectativas de inflacidn”,
anotd en un reporte Carlos Capis-
trdn, economista para Canada y
Méxicode la firma.

Citibanamex también estima
que Banxicoaplicard unaalzade 25
puntos base a la tasa v sefiald que
podria incrementar otros 25 puntos
en la junta de mayo y asi finalizar
su endurecimiento monetario con
unatasade 11.5 porcientoeste afio,

Esfuerzo adicional
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“pudiendo ejercer un recorte de 50
puntos base en diciembre proximo”,
Para Barclays, ademds delincre-
mentode 25 puntos de esta reunidn,
se espera un Gltimo ajuste de 25
puntos para mayo, ¥ luego dejard
la tasa sin cambios por el resto del
afio, con recortes hasta 2024.

Analistas de BBVA coincidieron
en sefialar que Banxico realizard
un aumento adicional de lamisma
magnitud en la reunién de mayo
paraconcluirel ciclo de alzasconla
tasade politica monetariaen 11.50
por clento.

Encontraste, Joel Virgen, direc-
tor de estrategia paraLatamde TD
Securities, asegurd que en su esce-
nario base espera un incremento
de 25 puntos base y estima que la
tasaterminal se ubicardenel11.25
por clento.

“Banxicoelevard portiltima vez
la tasa de referencia y enviard un
mensaje respecto a que con dicho
nivel enlascondiciones monetarias,
sealcanzard la trayectoriade lain-
flacién hacia el objetivo del banco
central”, dijo a EL FINANCIERD.

Mo obstante, el expertodestacd
que muy probablemente el banco
central nocerrard las puertas para
el margen de accidn, “debido a la
gran incertidumbre que rodea el
contexto actual v que se manten-
drd vigilante de los determinantes
de la inflacidn y listo para actuar
0 necesitar un nuevo ajuste en las
condiciones monetarias”,

Las expectativas de los analistas anticipan que Banxico realizard dos movimiento mas de 25 puntos base antes de entrar en un
periodo de pausa, con lo que se espera se consolide la tendencia de baja de la inflacidn.

Decisiones de politica monetaria de Banxico
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