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Sube Fed tasa; sopesa
aflojarritmo de alzas

POWELL. Aun se requiere mantener la
postura restrictiva durante un tiempo’

Por cuarta vez consecutiva, laFed
de EUelevo latasa de interés de re-
ferenciaen 75 puntosbase, enlinea
con las expectativas del mercado,
y sugirié que en diciembre podria
moderar los ajustes.

Sin embargo, ya en conferencia,
el presidente del banco central es-
tadounidense, Jerome Powell, ad-
virti6 que alin son necesarios mas
ajustes para contener la inflacién
y senald que la tasa final serd mas
elevadade lo estimado.

Indicé que es pronto para un
cambio de tendencia, y enfatizé
que, enlugar de qué tanrapido hay
que avanzar, la pregunta debe ser
qué tan altas serdn las tasas.

“Esperemos que laFed gireaun
ritmo mds lento de aumentos de
tasas en diciembre, cuando espe-
ramos un alzade 50 puntos base. El
tono agresivo de Powell aumenta
el riesgo de mas subidas en 2023”,
dijoNancy Vanden, de Oxford Eco-
NOMICS.— Cristian Téllez / PAG. 4

“Los registros
historicos advierten

fuertemente
contra la relajacion
prematura...”

JEROME ’
s 3

Falta camino por recorrer

La Fed validd las expectativas de los analistas al ajustar por cuarta ocasicn
consecutiva su tasa en 75 puntos base, alcanzando su mayor nivel desde

enero de 2008 y mantens vigente |as expectativas de mayores alzas hasta

controlar la inflacién.
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POLITICA MONETARIA EN EU

Fed advierte
mas aumentos
alatasa,peroa
unmenorritmo

Eleva en 75 puntos base el nivel de los Fondos Federales;
analistas preven un ajuste de 50 puntos para diciembre

Comunicado apunta
a un tono moderado,
aunque discurso de
Powell es restrictivo

—
CRISTIAN TELLEZ

Chefiermelinancier O CoImLITLY

La Reserva Federal de Estados Uni-
dos (Fed) elevd la tasa de interéds
de referencia en 75 puntos base,
en linea con las expectativas del
mercado, ysugirid que endiciembre
podria moderarlos ajustes, peroel
presidente del banco central, Jero-
me Powell, advirtid en conferencia
que atin son necesarios mas ajustes
paracontener la inflacidn y sefiald
que la tasa final serd mas elevada
aloestimado.

Enunmovimiento esperado por
el mercado, la Fed elevd su tasa de
referenciaen 75 puntos base a un
rango de 3.75 a 4 por ciento, el nivel
mas alto desde enero de 2008.

Los mercados reaccionaron con
volatilidad ante el comunicado del
banco central, que apuntaba a un
tono mds moderado en la postura
monetaria, loque favorecid unaten-
dencia positiva en el precio de las
acciones, peroeste comportamiento

se'enfrid’, luego del tono restrictivo
en el mensaje de Powell.

“Al determinar el ritmo de los
aumentos futuros en el rango ob-
jetivo, el Comité tendrd en cuenta
el endurecimiento acumulado de
la politica monetaria, los rezagos
con los que la politica monetaria
afecta la actividad econdmica y la
inflacitn, vla evolucidn econdmica
yfinanciera”, sefialdel comunicado,
que fueinterpretado como un indi-
ciode que el ciclo de endurecimien-
to monetario se acerca asu final.

Sin embargo, Powell
reafirmd el tono restrie-
tivo de la politica mo-
netaria, y sefiald que la
tasa terminal serd mas
elevada de lo esperado,
por lo que seguirdn los
incrementos hastaquela
inflacidn sea contenida.

Sefald que es muy
pronto para un cambio
de tendencia a la baja, v enfatizd
que, en lugar de verqué tan rapido
avanear, las preguntas mds impor-
tantes ahorason qué tan altasserdn
lastasaseniltimainstanciaycudn-
to tiempo tendrd que mantener la
Fed esa politica restrictiva.

Sefiald que lagestidnde riesgoses
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clave, y que si tuvieran que ajustar

demasiado la policia monetaria, se

utilizarfan las herramientas dispo-
nibles para respaldar la
economiamads adelante,
perosino selograajustar
lo suficiente, la inflacidn
se afianzar{a vy eso se-
tia un problema mucho
mayor.

Restaurar la estabili-
dad de precios, dijo, es
esencial para sentar las
bases paralograrel maxi-

moempleo y precios estables alar-
go plazo. “Los registros histdricos
advierten fuertemente contra la
relajacion prematura de la politica.
Mantendremosel rumbo, hastaque
el trabajo esté terminado”.
MENORES AJUSTES

Nancy Vanden, economista princi-
pal para Estados Unidos, de Oxford
Economics, dijo que sibien la Fed
puede estar dispuesta a redueir el
ritmo de las alzas de la tasa de in-
terés, dadoel retraso conel que los
incrementos afectan alaeconomia
vlainflacidn, necesitard ver mucha
mds evidencia de una desacelera-
cidn de la inflacidén y condiciones
maés equilibradas del mercado la-
boral antes de considerar la posi-
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bilidad de pausarlos ajustes.

“Esperamos que laFed girea un
ritmo mds lento de aumentos de
tasas en la reunion de diciembre,
cuando esperamos unaumentode
tasas de 50 puntos base™, dijo, v se-
flald que el tono agresivo de Powell
elevaelriesgo de mds incrementos
en 2023,

De acuerdo con Jay H. Bryson,
economista en jefe de Wells Fargo,
hay elevadas posibilidades de otro
incrementode 75 puntos baseenla
tasadereferenciaenlareuniéndel
14 de diciembre, “pero los eventos
de hoy fortalecen nuestra convie-
cidnde queel Comité implementard
un aumento de tasas de 50 puntos
base en diciembre”.

“Elcomunicado dio una sefial de
que la Reserva Federal estd comple-
tamente comprometida conbajarla
inflacién, peroya se ha incremen-
tado bastante la tasa y la politica
monetariatiene un rezagonatural”,
apuntd Alberto Bernal, jefe de es-
trategia de XPInvestments, paraEL
FINANCIERO BLOOMBERG.

Sin embargo, el experto consi-
derd que durante la conferencia
de prensa Powell fue mas contun-
dente y sefiald que atin falta mucho
para controlarla inflacién. “Cual-
quier cosa que vaya a pasar sobre
la politica monetaria dependerd
de lo que suceda en los préximos
meses o trimestres”.
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PUNTOS

De alza, acumula la tasa de
referencia de la Fed desde marzo
deestzano alafecha.

4.0%

ALCANZO

La tasa en su rango maximao, y
3.75% enal minimo. el mayor nivel
desde 2008,
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