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El Banxico con un tono menos res-

trictivo pareceria que apunta yaa EME FEB MAR 2D
pausar su ciclo aleista. | S— 1
Aver el banco central elevd latasa 20 2023

deinterdsen25 puntosa 11.25 por
ciento en una decisidn undnime,
v revisd liperamente a la baja los
prondsticos de inflacion para este
afio, ante el desempefio favorable
que registra.

Para los analistas, el toro del co-
municado fue menos restrictivo, y
paraalgunosla gufaa finurodejdla
puerta abierta a una pausa, aungue
otros adn ven necesario uno o dos
ajustes mas, loquedependerddela
evolucdn de los precios
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ESPERAM AJUSTES ES LA TASA REAL
Diversos analistas que sera el Consecutivos al alza, aplicd Ex-ante, saglin Goldman Sachs,
nivel terminal para la tasa de Banxico a la tasa de fondeo de muy por arriba del 3.4% del

interés de referencia. junio de 2021 a la fecha. rango neutral estimado.



AVIZORA FRENO A ALZAS

Proximos ajustes

dependeran de datos
de inflacion y postura
monetaria alcanzada

-
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ElBanco de México (Banxico) ele-
vélatasade interésen 25 puntosa
11.25 por ciento, en una decisién
unanime, y revisé ligeramente a
la baja los prondsticos de inflacion
paraesteafio, ante el desempeiio fa-
vorable que registré recientemente.

Paralosanalistas, eltonodel co-
municado fue menos restrictivo, y
para algunos la guia a futuro dejé
la puerta abierta a una pausa en el
cicloalcista, pero otros consideran
que serdnnecesario unoo dos ajus-
tesmas, loque dependerd de laevo-
lucién enlos precios al consumidor.

“LaJunta de Gobierno tomard su
préxima decision en funcidn del pa-
noramainflacionario, considerando
laposturamonetaria yaalcanzada®,
apuntdé la autoridad monetaria en
su comunicado.

El mensaje contrastd con el co-
municado de febrero, cuando se-
flalé que ante la postura monetaria
alcanzaday en funcién de losdatos,
elincremento en la tasa de la reu-
nion de marzo serfa de menor mag-
nitud, como sucedid efectivamente.

Para Carlos Gonzdlez, director
de analisis y estrategia de Grupo
Financiero Monex, el anuncio de
Banxico se estd tomando como un
indicio de que los miembros de la
Junta de Gobierno podrian estar
considerando que la tasa de inte-
rés terminal ya fue alcanzada y
que hacia delante dependera del
comportamiento de lainflacién.
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“Nos parece que podria estar
dejando abierta la posibilidad de
queyaalcanzi los niveles maximos
la tasa de referencia y esperamos
queesta tasa se mantenga en lo que
resta del afio y ya no esperamos un
ajuste adicional”, dijo a EL FINAN-
CIERD BLOOMBERG.

Andres Abadia, economistaen

jefede Pantheon Macroeconomics,

coincidid en que probablemente
este ex final del ciclo de ajuste mo-
netario. “En general, la decisidn
€5 netitral, pero creo que este es el
final del ciclo de ajuste, ya que s
probable que la inflacidn continde
descendiendodurante kos priximos
tres a seis meses”, dijo. Agregdque
de cara al futuro es probable que
Banxico pueda relajarse a fines del
tercer trimestre, Vadue es probable
que la Junta esté cada vez mas con-
vencidade que latendenciaala baja
en la inflacidn continuara.

Priscila Robledo, economistaen
jefe de Fintual, dijo también que
Banxico dio sefiales de que el ciclo
de alzas habria llegado a su final,
perotambiéndejdla puertaabierta
para volver a subir si se necesita,

“De aqui en adelante el merca-
do probablemente va a centrar su
atencion en identificar el timing
deliniciode bajas detasa. Nosolros
creemos que hacia finales de afio
podria abrirse algode espacio para
recortes, aundgue esto dependerd de
la evolucitn de la inflacidn local v
de las condiciones financieras glo-
bales”, indicd.

PREVEN ALZA EN MAYC

Apesarde una menor preocupacian
por la inflacion, algunos analistas
esperan ottoajiiste de 25 plntosen
la tasa de referencia en mayo, para
ubkcarse en 11.5 por ciento. Asilo
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Banco central eleva la tasa de referencia en 25 puntos base, al nivel de 11.25%

preven economistas de Banorte,
Cial Insights, Valmex, Goldman
Sachs, BNP Paribas, Banco Base y
Finamex, entre oiros.

“Enelcomunicado hav uncam-
bio importante en la guia futura,
pasamaos de ver un banco que afir-
mabancontinuar subiendola tasaa
un mensaje enel quedejanla puerta
ados opciones: a una opcidnen la
queyanovaasubirtasasyaotraen
ddnde podrian continuar esta alzas
en el caso necesario”, dijo Pamela
Diaz Loubet, economista para Mé-
xicode BNPParibasy sefialéque en
su escenario se espera unalzamas
de 25 puntos base.

Jessica Rolddn, economista en
jefe en Finamex Casade Bolsa, dijo
quelaguia futura fue masabierta, y
encombinacién conotroselemen-
tos, podrian sugerir que Banxico
concluyé el ciclo de subidas de ta-
sascon esta decision. Sinembargo,
sefald que se espera otro aumento
de 25 puntos enla tasa.

MEMOS PRESIONES INFLACIONARIAS
El banco central destacd que desde
la dltima reunidn de politica mo-
netaria, la inflacidn general anual
ha disminuido mas de lo previsto,
debidoala evolucidn del componen-
te no subyacente, mientras que la
inflacidn subvacente se ha ajustado
a la baja de manera gradual.

Estimd que la inflacion prome-
dio en el primer trimestre de este
afo serd de 7.5 por clento anual,
por debajo del 7.7 por ciento de la
estimacidn previa, v para el segun-
do trimestre bajd su prondstico a
6.3 por ciento, desde 6.4 por ciento.

Para el tercer trimestre mantuvo
U proyeccion en 5.3 por ciento, ¥
para el cuarto la bajpd ligeramente
de 4.9 a 4.8 por cento.
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Restriccion historica
Barpico nusvameanta se alineo a las expectalivas del meancado al subir en 25 puntos base su tasa objativo; destacd que Su procima
decision dependerd del panorama inflacionano

Politica monetaria de Banxico
B Trayectora de la laza de fondec a un dia, en % anual
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Entre los riesgos al alza para la
inflacitn menciondla persistencia
delindice subyacente, la deprecia-
citn cambiaria por volatilidad fi-
nancierainternacional y presiones
en los costos ¥ energéticos,

Prondsticos de la inflacién general y subyacente
B ariackon % anual, pmmedl& trimestral
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